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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Poczty Polskiej S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Poczta Polska S.A. (,,Grupy”), w ktorej jednostka dominujaca jest Poczta Polska
S.A. (.,Spdlka™) =z siedziba w Warszawie, ul. Rakowiecka 26, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wlasnym,  skonsolidowany rachunek  przeplywéw  pienieznych za okres od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i
objasnienia (..zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzqdzenie zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spéiki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spefnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
Jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii
przedstawionej w punkcie 5, przeprowadzili$my stosownie do postanowiei:

 rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spéiki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii 0 zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku bylo przedmiotem naszego badania i z datg 17 maja 2011 roku wydalismy
opini¢ z zastrzezeniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenia

dotyczyly:

¢ wplywu ograniczenia zakresu badania z uwagi na brak mozliwosci uczestnictwa w
inwentaryzacji zapaséw materiatlow i towardw przeprowadzonej wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku, gdyz miala ona miejsce zanim zostaliSmy wybrani na bieglego
rewidenta Spétki, na skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy za rok zakoficzony w
dniu 31 grudnia 2010 roku;

e ograniczenia zakresu badania odnoénie wyceny na dzief 31 grudnia 2010 roku rezerwy na
$wiadczenia emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe oraz odprawy posmiertne w kwocie
884 milionéw ziotych oraz zwiazanego z nimi aktywa z tytutu podatku odroczonego w
kwocie 168 milionow zlotych; oraz

e ograniczenia zakresu badania odnoénie wyceny na dzien 31 grudnia 2010 roku wieloletnich
naktadéw kapitalowych na budowe sysitemu informatycznego w wysokosci 88,6 milionow
zlotych.

5. W dniu 13 wrzesnia 2010 roku, w Spoélce zostat podpisany Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy z
mocg obowiazujaca od dnia 1 stycznia 2011 roku, ktéry w istotny sposéb zmienil zasady
przyznawania nagrod jubileuszowych i swiadczen po okresie zatrudnienia dla pracownikéw
Spélki. Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2010 roku Spétka nie dokonaia zmiany szacunku salda ,,rezerwy na
Swiadczenia emerytalne i podobne ” co bylo przedmiotem naszego zastrzezenia,

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spolka dokonala nowego szacunku powyzszych rezerw, a efekt
ich zmiany ujeta w calosci w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

Nie wnoszac zastrzezen odnosnie ujgtego w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia
2011 roku stanu ,rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne”, z uwagi na ograniczenie
zakresu badania przedstawione powyzej, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu powyzszej
kwestii na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok zakoficzony w
dniu 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z kwestii
przedstawionej w punkcie 5 powyzej, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone =zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych,
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7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy w  okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku (,sprawozdanie z dzialalnosci™) i
uznalisSmy, ze informacje pochodzace z =zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

L’\) '-.\‘:L'\, \L\.\,‘\i
Witd}fl Czyz
biegly rewident
nr 90094

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2012 roku

ERNST & YOUNG
AUDIT sp. z o.0.

Rondo ONZ. 1, 00-124 Warszawa
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POCZTA POLSKA S.A.

RAPORT Z BADANIA

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU



GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 201 | roku
(w tysigeach ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitalowej Poczta Polska S.A. (zwanej dalej ,,.Grupa” lub
,»Grupa Kapitalowg™) jest Poczta Polska S.A. (,jednostka dominujaca”™, ,,Sp6ika™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 lipca 2009 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, ul. Rakowiecka 26.

W dniu 13 sierpnia 2009 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000334972,

Spotka posiada numer NIP: 5250007313 nadany w dniu 1 stycznia 1992 roku oraz symbol
REGON: 010684960 nadany w dniu 22 paZdziernika 2009 roku.

Spolka dziala w segmencie rynku ushig pocztowych, ktérego zasady organizacji i regulacji
okresla ustawa z dnia 12 czerwea 2003 roku Prawo Pocztowe (Dz.U. z 2008 roku, Nr 189, poz.
1159 z pézn. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace;j jest:

« prowadzenie dzialalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug pocztowych, w tym ushug o
charakterze powszechnym,

» emisja, wprowadzanie i wycofywanie z obiegu znaczkdéw pocztowych, kartek
pocztowych oraz kopert z nadrukowanym znakiem oplaty pocztowej,

» wykonywanie innych ustug przy wykorzystaniu potencjalu technicznego i kadrowego
Spotki w tym w zakresie prenumeraty prasy, kolportazu prasy i wydawnictw,
filatelistyki,

» S$wiadczenie ustug finansowych i wykonywanie czynnosci z nimi zwiazanych,

 posrednictwo w wykonywaniu ustug finansowych, w tym czynnosci bankowych,

+ Swiadczenie ustug logistycznych, a w szczegdlnosci przewoz przesylek towarowych
oraz ich konfekcjonowanie i magazynowanie.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleinych, wspélzaleznych i stowarzyszonych obejmuje
nastepujace rodzaje dzialalnosci:

» wykonywanie czynnosci bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym,

» autorskie oprogramowanie wspierajace funkcjonowanie Poczty Polskiej S.A.,

» obstuga informatyczna placéwek pocztowych,

o uslugi zwigzane z budowa sieci LAN i WAN,

« wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw,

 leasing finansowy,

 dziatalnosci agencji reklamowych.

W  dnin 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej
wynosit 774.140 tysigcy zlotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzief wynosil 1.538.030 tysiecy
zlotych.
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GRUPA KAPITALOWA POCZT4 POLSKA S A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 201 | roku
(w tysigcach =iotych)

Zgodnie z odpisem z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego z data 28 lutego
2012 roku struktura wiasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

co 1 s . . Wartos¢ Udziat w kapitale
flos¢ akeji flos¢ glosw nominalna akeji podstawowym
Skarb Parstwa 77.414.000 77.414.000 774.140.000 100%

Razem 77.414.000 77.414.000 774.140.000 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
strukturze wlasnosci jednostki dominujacej.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sie.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 12 kwietnia 2012 roku wchodzili:

e Jerzy Jézkowiak - Prezes Zarzadu

e Mariusz Zarzycki - Wiceprezes Zarzadu
» Piotr Michalski - Czlonek Zarzadu

* Pawel Wioch - Czlonek Zarzadu

e Janusz Wojtas - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nastapily nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu jednostki
dominujace;j:

e zdniem 7 lutego 2011 roku Uchwatg Nr 11/2011 powolano Pana Mariusza Zarzyckiego na
stanowisko Czlonka Zarzadu,

¢ z dniem 1 marca 2011 roku Uchwalg Nr 9/2011 powotlano Pana Jerzego Jozkowiaka na
stanowisko Prezesa Zarzadu,

o z dniem 4 kwietnia 2011 roku Uchwalg Nr 17/2011 odwotano Czlonka Zarzadu Pania
Agnieszke Sardeckgq ze skladu Zarzadu,

e z dniem 24 maja 2011 roku Uchwala Nr 28/2011 odwotano Czlonka Zarzgdu Pana
Mariusza Popka ze sktadu Zarzadu,

e z dniem 16 czerwca 2011 roku Uchwala Nr 24/2011 powolano Pana Janusza Wojtasa
na stanowisko Czlonka Zarzadu,

o z dniem 30 czerwca 2011 roku Uchwalg Nr 18/2011 odwolano Cztonka Zarzadu Pana
Mirostawa Markiewicza ze skladu Zarzadu,

* z dniem 1 lipca 2011 roku Uchwatq Nr 25/2011 powotano Pana Piotra Michalskiego na
stanowisko Cztonka Zarzadu,

¢ z dniem19 paZzdziemnika 2011 roku Rada Nadzorcza powolata Pana Mariusza Zarzyckiego
na Wiceprezesa Zarzadu.
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GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{w tysiqgcach zlotvch)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitalowej Poczta Polska S.A. wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspédtzalezne nie bedace spotkami

handlowymi:
rodzaj opinii o ktory bilansowy, na
nazwa metoda . . ktory
. . . sprawozdaniu przeprowadzit
Jjednostki konsolidacji . sporzadzono
finansowym badanie .
. sprawozdarnie
sprawozdania &
nansowe
finansowego
Bank Pocztowy konsolidacja pelna bez zastrzezen KPMG Audyt Sp. 31.12.2011
S.A. (,,Bank™) Z 0.0.
Postdata S.A. konsolidacja pela bez zastrzezen ESO Audit s.c. 31.12.2011
Post-Tel Spétkaz  konsolidacja pelna bez zastrzezen Fincont Sp. 2 o.0. 31.12.2011
0.0.
Pocztowa konsolidacja pelna bez zastrzezen Financial Service 31.12.2011
Agencja Uslug Support Sp. z 0.0.
Finansowych
S.A
Spotka konsolidacja pelna n/a* n/a* n/a*
Dystrybucyjna
Banku
Pocztowego Sp. z
0.0.
* ] *
Centrum konsolidacja pelna wa wa n/a
Operacyjne Sp. z
0.0.
Pocztylion Arka konsolidacja bez zastrzezenh Deloitte Audyt Sp. 31.12.2011
PTESA metoda praw z0.0.
wlasnosci
Pocztowe wylaczona z
Towarzystwo konsolidacji
Ubezpieczer
Wzajemnych
*nie podlega badaniu
El ERNST & YOUNG 4/15



GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok cakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach =fotych)

Udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2011 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dziatalnosci

Pocztylion Arka PTE S.A. w Warszawie tworzenie i zarzadzanie OFE

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 4 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2011 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 11 lutego 2010 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza Spéiki do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 lutego 2010 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
caloé¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktore nie maja wpltywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z datq 12 kwietnia 2012 roku wydali§my opini¢ bieglego
rewidenta z zastrzezeniem o nast¢pujacej tresci:
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GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w twsigeach =totveh)

-Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Poczta Polska S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Poczta Polska S.A. (,,Grupy™), w ktorej jednostka dominujaca jest Poczta Polska
S.A. (.Spotka™) z siedziba w Warszawie, ul. Rakowiecka 26, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku, obejmujacego wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym, skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia
(,.zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidiowos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spoiki.
Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci™). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem kwestii
przedstawionej w punkcie 5, przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rdwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia
31 grudnia 2010 roku bylo przedmiotem naszego badania i z data 17 maja 2011 roku
wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zastrzezenia dotyczyly:
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GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA 5.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach zfotych)

e wplywu ograniczenia zakresu badania z uwagi na brak mozliwosci uczestnictwa w
inwentaryzacji zapaséw materialow i towaréw przeprowadzonej wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku, gdyz miala ona miejsce zanim zostaliSmy wybrani na bieglego
rewidenta Spotki, na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy za rok zakonczony w
dniu 31 grudnia 2010 roku;

s ograniczenia zakresu badania odnosnie wyceny na dzien 31 grudnia 2010 roku rezerwy na
swiadczenia emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe oraz odprawy pos$miertne w
kwocie 884 milionow zlotych oraz zwigzanego z nimi aktywa z tytulu podatku
odroczonego w kwocie 168 milionéw zlotych; oraz

e ograniczenia zakresu badania odno$nie wyceny na dzien 31 grudnia 2010 roku
wieloletnich naktadow kapitatowych na budowg systemu informatycznego w wysokosci
88,6 milionow zlotych.

5. W dniu 13 wrzesnia 2010 roku, w Spélce zostal podpisany Zakladowy Uktad Zbiorowy Pracy
z moca obowiazujacq od dnia 1 stycznia 2011 roku, ktéry w istotny sposéb zmienil zasady
przyznawania nagrod jubileuszowych i $wiadczen po okresie zatrudnienia dla pracownikow
Spotki. Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2010 roku Spotka nie dokonala zmiany szacunku salda , rezerwy na
Swiadczenia emerytalne [ podobne ” co bylo przedmiotem naszego zastrzezenia.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku Spotka dokonata nowego szacunku powyzszych rezerw, a efekt
ich zmiany uj¢ta w calosci w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Nie wnoszac zastrzezen odnosnie ujgtego w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia
2011 roku stanu . rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne”, z uwagi na ograniczenie
zakresu badania przedstawione powyzej, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu powyzszej
kwestii na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok zakonczony w dniu 31 grudnia
2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z kwestii
przedstawionej w punkcie 5 powyzej, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

+» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami;

« jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2011
roku do dnia 31 grudnia 2011 roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, 2e informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ziotych)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie
od dnia 19 wrze$nia 2011 roku do dnia 12 kwietnia 2012 roku, w tym w miejscu gdzie
prowadzone sa ksiggi rachunkowe Spétki od dnia 19 wrzesnia 2011 roku do dnia 12 kwietnia
2012 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnos$é i1 jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. O$wiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng, pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy rdwniez pisemne oswiadczenie z dnia 12 kwietnia 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
» kompletnym ujeciu danych w dokumentacji konsolidacyjnej,
= wykazaniu wszelkich zobowiazaii warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
» ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Zze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mieé wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie wynikajace z
ograniczenia zakresu badania dotyczace wplywu na skonsolidowany rachunek zyskow i strat
za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku braku wyceny rezerw na
Swiadczenia emerytalne i podobne na dzien 31 grudnia 2010 roku uwzgledniajgcej
postanowienia Zakladowego Ukladu Zbiorowego Pracy.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zbadane przez Witolda Czyza, kluczowego bieglego rewidenta nr 90094, dziatajacego
w imieniu Emst & Young Audit sp. z o.0., z siedziba w Warszawie przy Rondzie ONZ 1,
wpisanej na prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opini¢ z
zasfrzezeniami. Zastrzezenia dotyczyly:

Sl ERNST & YOUNG 8/15



GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dria 31 grudnia 201 roku
(w tvsigeach =totych)

e wplywu ograniczenia zakresu badania z uwagi na brak mozliwosci uczestnictwa w
inwentaryzacji zapaséw materialdw i towardw przeprowadzonej wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku, gdyz miata ona miejsce zanim zostaliSmy wybrani na bieglego
rewidenta Spétki, na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy za rok zakonczony
w dniu 31 grudnia 2010 roku;

* ograniczenia zakresu badania odno$nie wyceny na dziefi 31 grudnia 2010 roku rezerwy na
swiadczenia emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe oraz odprawy poémiertne w
kwocie 884 milionow zlotych oraz zwiazanego z nimi aktywa z tytulu podatku
odroczonego w kwocie 168 milionéw zlotych, oraz

e ograniczenia zakresu badania odnosnie wyceny na dzien 31 grudnia 2010 roku
wieloletnich nakladéw kapitalowych na budowe systemu informatycznego w wysokosci
88,6 milionéw zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zatwierdzone na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki w dniu
15 czerwca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakorniczony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy
zostaly zlozone z datg 21 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans na
dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsclidowany rachunek przeplywéw pienieznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 25 listopada
2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2366.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w
latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakorczone dnia 31 grudnia 2011 roku
i dnia 31 grudnia 2010 roku.

Wskazniki za lata 2009 - 2011 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
i31 grudnia 2010 roku, bez uwzglednienia wplywu zastrzezen zawartych w opiniach
niezaleznego bieglego rewidenta.
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GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.

Raport z badania skonselidowanego sprawozdanic finansowego

za rok zakoviezony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqcach zlotych)

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno$¢ majatku (%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywow
rentowno$é kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy produktdw, towardw
i materialow

plynnos¢ — wskaznik plynnosci I

aktywa obrotowe ogé6iem

zobowiazania krétkoterminowe
plynno$¢ — wskaznik plynnoéci 111

srodki pienigZzne

zobowigzania krétkoterminowe
szybko$é obrotu nalezno$ci

naleznosci z tytudu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towardw
1 materialéw

okres splaty zobowigzan

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 363
dni

warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2011 2010 2009
8 623 355 7742 602 7692 137
1538 030 1 400 446 1 347959
145 710 61519 -159 538
1,7% 0,8% -2,1%
10,4% 4,6% -10,5%
2.2% 0,9% -2,3%
0.4 0,5 0.6
0.1 0,2 0.4
5 dni 4 dni 4 dni
10 dni 14 doi 12 dni
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GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach =fotych)

2011 2010 2009

szybkos¢ obrotu zapaséw 4 dni 5 dnd 5 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow

trwalos§¢ struktury finansowania (%) 30,9% 32,1% 32,6%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania

dhigoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigZenie majatku zobowigzaniami (%) 82,2% 81,9% 82,5%

(suma pasywOw- kapital wlasny) x 100

suma aktywow
wskaiZnik inflacji:
Srednioroczny 4,3% 2,60% 3,50%
od grudnia do grudnia 4.6% 3,10% 3,50%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

1.

10.

Wskaznik rentownosci majatku w 2011 1 2010 roku byt dodatni i wynosit odpowiednio
1,7%1 0,8%, w 2009 roku wskaznik byl ujemny i wynosit -2,1%,

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego w 2011 i 2010 roku byl dodatni i wynosit
odpowiednio 10,4% i 4,6%, w 2009 roku wskaznik by ujemny i wynosit -10,5%,
Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2011 i 2010 roku byl dodatni i wynosit odpowiednio
2,2%10,9%, w 2009 roku wskaznik byl ujemny i wynosil- 2,3%,

Wskaznik plynnosci I spadt w 2011 roku do poziomu 0,4 w poréwnaniu do lat 2010
1 2009, kiedy wynosit odpowiednio 0,5 oraz 0,6,

Wskaznik ptynnosci 11 spadt w 2011 roku do poziomu 0,1 w pordéwnaniu do lat 2010
12009, kiedy wynosit odpowiednio 0,2 oraz 0,4,

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w 2011 roku wzr6st do 5 dni w poréwnaniu do
2010 i 2009 roku kiedy wynosit 4 dni,

Wskaznik szybkosci splaty zobowiazan spadl w 2011 roku do 10 dni w poréwnaniu do
2010 roku kiedy wynosil 14 dni i do 2009 roku kiedy wynosit 12 dni,

Wskaznik szybkosci obrotu zapasami w 2011 wynosit 4 dni i spadl w poréwnaniu do roku
2010 i 2009 roku kiedy wyniost 5 dni,

Wskaznik trwatosci struktury finansowania spad! w 2011 roku do poziomu 30,9% w
porownaniu do roku 2010 i 2009 kiedy wynosit odpowiednio 32,1% i 32,6%,

Wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami wzrést w 2011 roku do poziomu 82,2% w
pordwnaniu z rokiem 2010 kiedy wynosit 81,9%, w 2009 wskaznik wynosit 82,5%.

Elf ErnsT & YOUNG 11/15



GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tvsigeach zlotych)

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 3 e) wprowadzenia do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spétki wskazal, ze sprawozdania
finansowe jednostek Grupy bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te
Jjednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci przez te
jednostki.
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GRUPA KAPITALOWA POCZTA POLSKA S.4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tvsiqeach zlotych)

1L

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 4
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow Grupy zostala przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyijna.

3.1. Warto$é¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji i njemnej wartosei firmy z konsolidacji, zasady
ich odpisywania oraz dokonane odpisy za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono
w mnocie 9 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.2. Kapital wlasny

Wykazany stan Kkapitaldw wlasnych jest zgodny =z dokumentacja konsolidacyjng
i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitalow wiasnych przedstawiono w nocie 30 dodatkowych informacji i
objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.3. Kapitaly mniejszosci

Kapitaty mniejszosci na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosily 89.307 tysiecy zlotych. Zostaty
one ustalone prawidlowo i s3 zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

3.4. Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy zostaty sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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GRUPA KAPITALOWA POCZT4 POLSKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoczony dnia 31 grudnia 2011 roku
{(w tysiqgcach ctotvch)

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1. Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznos$ci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewngtrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

4.2. Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywoéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjs
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calo$ci lub czgsci udzialow/akeji w jednostce podporzgdkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialow/akcji w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatainosci Grupy zostala przedstawiona w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie wynikajace z
ograniczenia zakresu badania dotyczace wplywu na skonsolidowany rachunek zyskdw i strat
za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2011 roku braku wyceny rezerw na
swiadczenia emerytalne i podobne na dziedi 31 grudnia 2010 roku uwzgledniajacej
postanowienia Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy Spotki.

7. Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w ustawie o rachunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstgpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (.informacja dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z p6Zn. zm. - ,,ustawa o rachunkowosci™),
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GRUPA RAPITALOWA POCZTA POLSKA S.A.
Rapor: z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w rvsigeach zlotych)

10.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy w  okresie od
dnia ] stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci™) i
uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Zgodnos$é z prawem
UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku

sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia umoéw
jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.,

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident

Lodd

Witold €gyz
bieghy res}gﬂyent
nr 90094

Warszawa, dnia 12 kwietnia 2012 roku

El ErnsT & YOUNG 15/15



Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.



Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 .

Dla Akcjonariuszy Poczta Polska S.A.
Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.
Z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) Zarzad jednostki dominujgce] jest zobowigzany
zapewni¢ sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitalowej Poczta Polska S.A.
(,Grupa Kapitatowa") na koniec roku oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie
do dziatalno$ci Grupy Kapitalowej zasady rachunkowoéci, ktére stosowane byly w sposéb ciggly.
Dokonane w roku zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostaly przedstawione w punkcie 5 wprowadzenia.

Przy wycenie aktywow | pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto,
ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci Grupa Kapitalowa bedzie kontynuowad dzialalno§é
w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jednostek powigzanych w stan likwidacji lub
upadiosci.

Zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe skladajgce sig ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych, oraz informacji dodatkowe] zostalo
sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. z 2009 r. Nr 169 poz. 1327) i przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujgcej kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie 3
SKONSOLIDOWANY BILANS 36
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 40
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 42
ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM 44
Dodatkowe informacje i obja$nienia 46

I
_________ /) (ot I oS
Jerzy JozKowiak - Prezes Zarzadu Mariusz Zamé(i - Wiceprezes Zarzadu
N Y -~ S

Plotr Muchalskl CzIonek Zarza_du Pawet Wioch - Czlonek Zarzgdu

Plotr Sok. wski - Glowny Ksiegowy Poczty Polskiej S.A.
DyrekiopCentrum Rachunkowosci

Janusz Wojta$ -

awa, dnia 12.04.2012 r.
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Wprowadzenie

1.

Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg dominujacq jest Poczta Polska S.A. (,Poczta Polska®, jednostka dominujaca”,
.opbtka’).

Siedziba Spolki miesci sie w Warszawie przy ulicy Rakowieckiej 26,

Spdtka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000334972, Whisu
dokonat Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego w dniu 13 sierpnia 2009 r.

Poczta Polska S.A. zostala utworzona aktem notarialnym (akt komercjalizacji) z dnia 24 lipca
2009 roku.

Zatozycielem Spolki jest Skarb Parnstwa. Spoétka powstala w wyniku komercjalizacji
panstwowego przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej Poczta Polska (.ppup Poczta Polska®,
-poprzednik prawny”) na podstawie aktu komercjalizacji z dnia 24 lipca 2009 roku. Spdétka
zostala utworzona na czas nieoznaczony. Spotka dziala na podstawie ustawy z dnia
05 wrze$nia 2008 roku o komercjalizacji i prywatyzacji ppup Poczta Polska {Dz. U. z 2008 r.
nr 180; poz. 1109), ustawy o komercjalizacji | prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku (Dz.U.
z 2002 roku, Nr 171, poz.1397 ze zm.), ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku ,Kodeks Spdlek
Handlowych® {Dz.U. z 2000 roku, Nr 94, poz.1037 ze zm.).

Jako dziei komercjalizacji zostal okre$lony pierwszy dzieft miesiaca po wpisaniu Spotki do
rejestru przedsigcbiorcow. Wpis Spotki do rejestru przedsigbiorcow oraz zwigzane z tym
wykreslenie ppup Poczty Polskiej z rejestru przedsigbiorcéw staly sie skuteczne 1 wrzesnia
2009 roku. Wykre$lenie ppup Poczta Polska z rejestru przedsiebiorcdw nastapito z urzedu
Z dniem wpisu Spolki do rejestru przedsiebiorcow.

Kapitat wlasny Spétki zostat pokryty funduszem zalozycielskim, funduszem przedsiebiorstwa,
funduszem z aktualizacji wyceny i niepodzielonym wynikiem finansowym za okres dziatalnosci
przed komercjalizacjq pafistwowego przedsigbiorstwa uzytecznosci publicznej. Bilans
zamkniecia ppup Poczta Polska stat sie bilansem otwarcia Spdtki.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

1.

prowadzenie dzialalnosci pocztowej polegajacej na Swiadczeniu ustug pocztowych,
w tym uslug o charakterze powszechnym;

emisja, wprowadzanie | wycofywanie z obiegu znaczkéw pocztowych, kartek
pocztowych oraz kopert z nadrukowanym znakiem oplaty pocztowej;

wykonywanie innych uslug zwigzanych z wykorzystaniem potencjatu technicznego
i kadrowego Spdtki, w tym w zakresie prenumeraty prasy, kolportazu prasy
i wydawnictw, filatelistyki;

Swiadczenie uslug finansowych i wykonywanie czynnosci z nimi zwigzanych;
po$rednictwo w wykonywaniu uslug finansowych, w tym czynnoéci bankowych;
$wiadczenie uslug logistycznych, a w szczegdlnosci przewdz przesylek towarowych

oraz ich konfekcjonowanie i magazynowanie.
3
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Jezeli wymagajq tego wzgledy ciggtosci | dostepnosci do ustug, Poczta Polska moze $wiadczy¢
ustugi pocztowe za posrednictwem agentéw pocztowych dzialajacych zgodnie z przepisami
Kodeksu Cywilnego.

Poczta Polska moze prowadzi¢ inng dziatalno$¢ gospodarcza, jezeli nie ogranicza ona
dziatalnosci okreslonej powyzej.

Poczta Polska jest uprawniona do zawierania z operatorami pocztowymi innych krajow umow
i porozumien, a takze do wspétpracy z pocztowymi organizacjami miedzynarodowymi, zgodnie
ze statutami tych organizacji.

Rada Nadzorcza Spotki

Rada Nadzorcza Poczty Polskiej S.A. sprawuje nadzér nad dziatalno$cig Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dzialalnos$ci. Z dniem komercjalizacji zostata powotana Rada Nadzorcza, ktorej
kadencja trwata do 31 grudnia 2011 roku. Sktad Rady Nadzorczej | kadenciji w 2011 roku:

1. Andrzej Panasiuk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Artur Kawaler — Sekretarz Rady,

Zbigniew Rapciak — Czlonek Rady,

Adam Warpas — Czionek Rady,

o M

Zdzistaw Przetomiec — Czionek Rady (powotany 20 listopada 2009 r.).

W dniu 14 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwolalo Rade Nadzorcza
| kadencji oraz powotato Radg Nadzorcza Il kadencji w skiadzie:

1. Andrzej Panasiuk — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

2.  Artur Kawaler — Sekretarz Rady,

3. Krzysztof Majewski — Czionek Rady,

4. Halina Bgk - Czionek Rady,

5. Adam Warpas - Czionek Rady.
Zarzad Spotkl

Skiad Zarzadu na dzien 1 stycznia 2010 roku:

1. Andrzej Polakowski — Prezes Zarzgdu,
Mirostaw Markiewicz — Czlonek Zarzadu,
Agnieszka Sardecka —Czionek Zarzadu,
Mariusz Popek — Czlonek Zarzadu,

o b N

Tomasz Malczewski — Czlonek Zarzadu.

Z dniem 25 stycznia 2010 r. Rada Nadzorcza Poczty Polskiej S.A. powotata w skiad Zarzadu Pana
Pawta Wiocha.

4
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Z dniem 21 grudnia 2010 r. Rada Nadzorcza Poczty Polskiej S.A. odwolata;

1.
2.

Andrzeja Polakowskiego — Prezesa Zarzadu,
Tomasza Malczewskiego — Czlonka Zarzadu.

W 2011 roku Rada Nadzorcza dokonala nastepujacych zmian w skladzie Zarzadu Spotki:

1.

2.

z dniem 7 lutego 2011 r. powotata Pana Mariusza Zarzyckiego na stanowisko Czlonka
Zarzadu,

z dniem 3 marca 2011 r. powotata Pana Jerzego Jézkowiaka na stanowisko Prezesa Zarzadu,

3. z dniem 4 kwietnia 2011 r. odwolata Czlonka Zarzadu Panig Agnieszke Sardecks ze sktadu

Zarzadu,

4. z dniem 24 maja 2011 r. odwolata Czicnka Zarzadu Pana Mariusza Popka ze skladu Zarzadu,

z dniem 16 czerwca 2011 r. powolata Pana Janusza Piotra Wojtasa na stanowisko Czlonka
Zarzadu,

z dniem 30 czerwca 2011 roku odwolata Czlonka Zarzadu Pana Mirostawa Markiewicza ze
sktadu Zarzadu,

z dniem 1 lipca 2011 roku powolata Pana Piotra Michalskiego na stanowisko Czlonka
Zarzadu.

Z dniem 19 paZdziernika 2011 r. Rada Nadzorcza Poczty Polskiej 5.A. na wniosek Zarzadu powolata
pana Mariusza Zarzyckiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W wyniku powyzszych zmian na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Poczty
Polskiej S.A. przedstawia sie nastepujaco:

1.

S S A

2,

Jerzy Jozkowiak — Prezes Zarzadu,
Mariusz Zarzycki — Wiceprezes Zarzadu,
Janusz Wojtas — Czionek Zarzadu,

Piotr Michalski — Cztonek Zarzadu,
Pawel Wioch — Czionek Zarzadu.

Informacje o jednostkach podporzadkowanych

a) Zgodnie z umowa lub ze statutem jednostek podporzadkowanych czas trwania

dzialainosci jednostek podporzadkowanych jest nieograniczony.

W dniu 07 pazdziemika 2011 roku Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o sprostowaniu wpisu
dotyczacego rejestracji splitu akcji Banku Pocztowego S.A.

Akcje nalezace do Poczty Polskiej S.A. serii A (9.790 sztuk) i serii B (19.340 sztuk)
o wartosci nominalne] po 100 zl za kazdq zostaly zamienione na 291.300 sztuk akcje serii
A po 10 zt za kazda. Akcje te zachowaty uprzywilejowane co do podziatu majatku w razie
likwidacji Banku w proporcji 5 do 1 w stosunku do akcji zwykiych. Zbycie akcji serii A na
oscbe spoza akcjonariuszy zatozycieli powoduje utrate przez akcje uprzywilejowania.

Akcje o wartosci nominalnej 100 zt kazda z serii: A (210 sztuk}, C ( 17.010 sztuk), D
(25.000 sztuk), E (178.650 sztuk), F (55.000 sztuk), G (25.000 sztuk), H (300.000 sztuk]),
| (130.000 sztuk) oraz J (212.904 sztuk) zostaly zamienione na 9.437.740 sztuk akcji serii
B o wartosci nominaingj 10 zt za kazda. Akcje te nie sa uprzywilejowane co do prawa
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

gtosu, co do dywidendy czy co do podzialu majatku w razie likwidacji Banku Pocztowego
SA

W zwigzku z powyzszym liczba akcji Banku Pocztowego S.A. posiadanych przez Poczte
Polska S.A. wzrosla z 729.677 sztuk akeji po 100 zi/szt do 7.296.770 sztuk akcji po 10
2i/szt.

W pazdzierniku 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PTUW podjeto uchwate
o obnizeniu warto$ci udzialu przy jednoczesnym utrzymaniu dotychczasowego kapitatu
zaktadowego. Podziat warto$ci udziatu wynosit 1:5. W zwigzku z powyzszym liczba
udziatéw posiadanych przez Poczte Polska S.A. wzrosta z 3,7 min udziatéw po 5 zl/szt
do 18,5 min udziatéw po 1 zl/szt.
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r,

Wprowadzenie (cd.)

d)

Nie wystapity zmiany w 2011 roku w skladzie jednostek podporzadkowanych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Natomiast w 2010 roku Bank Pocziowy S.A. utworzyt dwie spdlki w kiérych posiada
100% udzialdw, tj.:

- Centrum Operacyjne Sp. z 0.0. oraz
- Spdtke dystrybucyjng Banku Pocztowego Sp. z 0.0.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

a)

b)

d)

Skonsolidowane sprawozdanie  finansowe  zostalo  sporzadzone  zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr
152 poz. 1223 z poéZniejszymi zmianami), oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzeénia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki
inne niz banki, zaklady ubezpieczefi i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. z 2009 r. Nr 169 poz. 1327), wedtug
zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem Srodkdw trwalych, ktdre podlegaty urzedowe)
aktualizacji wyceny wediug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji
i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartoéci godziwej.

W 2011 roku nie dokonano zmian metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objeto dane jednostek powiazanych,
wynikajacych ze sprawozdaf finansowych sporzadzonych za taki sam okres, za jaki
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku Banku Pocztowego, do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Poczty Polskiej] S.A. przyjeto dane finansowe zawarte w sporzadzonym przez Bank
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujacym Bank oraz dwie od niego
zalezne jednostki, fj.. Cenlrum Operacyjne Sp. z 0.0. i Spdtke dystrybucyjng Banku
Pocztowego Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Banku Pocztowego S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (\MSSF?)
oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Poczty Polskiej S.A., dokonane zostaty
odpowiednie korekty w celu doprowadzenia poszczegblnych pozycji bilansu i rachunku
Zyskéw i strat do zgodnos$ci z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 2009 r.
o rachunkowosci.

Dane pordwnawcze zawierajg dla bilansu dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010
roku, natomiast dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienieznych oraz
zestawienia zmian w kapitatach za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia
2010 roku,

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania przez
jednostki powigzane dziatainosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, fj. 31 grudnia 2011 r. oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

W 2011 roku nie nastgpito potaczenie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
Poczta Polska S.A.
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g)

h)

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie zawierajg danych facznych. W skiad jednostek powiazanych nie wchodza,
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie 1 stycznia i koficzacy sie dnia 31 grudnia 2011 roku. Dane finansowe
prezentowane sg w tysigcach zlotych.

4. Wazniejsze zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Z przepisami:

o Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223, Dz. U. z 2009 r. nr 157, poz. 1241 z pdzn. zm.);

» Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2008 r. w sprawie szczegdtowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady
reasekuracji skonsoclidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych {Dz.U.
z 2009 r. nr 169, poz. 1327);

s szczegdlnymi przepisami art. 52 Ustawy z dnia 12 czerwca 2003 r. Prawo pocztowe
(Dz.U. z 2008 r. nr 189 poz. 1159 z pézn. zm.),

s szczegOlnymi przepisami Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe
(Dz.U. 22002 r. nr 72, poz. 665 z pbzn. zm.);

s Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 paZdziernika 2010 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci bankéw (Dz.U. z 2010 r. nr 191, poz. 1279);

* Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16 grudnia 2008 roku w sprawie zasad
tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalno$cig bankéw (Dz. U. z 2008 r. nr 235,
poz. 1589 z p6Zn. zm.);

* Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie
szczegblowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania [ sposobu
prezentacji instrumentdw finansowych (Dz. U. z 2001 r. nr 149, poz. 1674 z pé2n. zm.).

Aktywa i pasywa wyceniono wediug ww. zasad oraz zgodnie z politykg rachunkowosci
Grupy Kapitatowej Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest przy zastosowaniu zasady
kontynuaciji dziatalnoéci, memorialu, cigglo$ci prezentacii.

Poczta Polska S.A. sporzadza skonsolidowany rachunek zyskdw i strat w wariancie
kalkulacyjrnym.

Poczta Polska S.A. sporzadza skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych metoda
posrednig.

Przedstawiony w tym sprawozdaniu skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych
zostat sporzadzony na podstawie skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz dodatkowych objasnien i informagji.
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4.1. Zasady konsolldacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli
przez jednostke dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki
zaleznej na dzierh wigczenia jej do skonsclidowanego sprawozdania finansowego
ujmowane sg wedtug warto$ci godziwej. RoZnica migdzy wartosciq godziwa tych aktywow
i zobowigzah oraz ceng nabycia udziatdw powoduje powstanie wartosci fimy lub ujemnej
wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu
odpowiednio jako ,warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,ujemna wartosé
firmy jednostek podporzgdkowanych”.

Akcje i udzialy w jednostkach wspdlzaleznych bedacych spétkami prawa handlowego
oraz w Jjednostkach stowarzyszonych wyceniane sg metodg praw wiasnosci.
Proporcjonalny udziat jednostki dominujgcej lub znaczgcego inwestora w wyniku
finansowym takich jednostek ujmowany jest jako oddzielna pozycja w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat. Warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy powstata w wyniku
nabycia takich akcji i udzialdw wykazywana jest w odrebnej pozycji skonsolidowanego
bilansu jako ,warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,ujemna wartosé firmy
jednostek podporzadkowanych”.

Od wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie nie dluzszym
niz 5 lat. Odpiséw amortyzacyjnych dokenuje sie¢ metoda liniowa. Odpisy amortyzacyjne:

o zalicza si¢ do pozostalych kosztéw operacyjnych w przypadku wartosci firmy
zwigzanej z nabyciem przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

s ujmuje si¢ w odrebnej pozycji skonsolidowanego rachunku zyskdw i strat ,Odpis
wartosci firmy” —~ w przypadku wartoéci firmy od jednostek podporzadkowanych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym objeto dane jednostek powigzanych,
wynikajacych ze sprawozdan finansowych sporzgdzonych za taki sam okres, za jaki
sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W przypadku Banku Pocztowego, do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Poczty Polskiej S.A. przyjetc dane finansowe zawarte w sporzadzonym przez Bank
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmujgcym Bank oraz dwie od niego
zalezne jednostki, tj.: Centrum Operacyjne Sp. z o.0. i Spdlke dystrybucyjng Banku
Pocztowego Sp. z 0.0.

Dane poréwnawcze zawierajg dla bilansu dane finansowe na dzien 31 grudnia 2010 roku,
natomiast dla rachunku zyskow i strat, rachunku przeplywdw pienigznych oraz
zestawienia zmian w kapitatach za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia
2010 roku.

4.2. Wartoéci niematerialne | prawne

WartoSci niematerialne | prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia pomniejszonych
0 umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja bilansowa Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych naliczana
jest metoda liniowa w okresie odpowiadajacemu szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.
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Stawki amortyzacyjne stosowane dla warto$ci niematerialnych i prawnych s3 nastepujace:
Licencje {sublicencje} programy komputerowe, prawa autorskie 33,3%, 50%
Pozostate warto$ci niematerialne i prawne 10%, 20%

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne
i prawne.

Na dziefi bilansowy Spétki kazdorazowo oceniaja, czy warto$¢ bilansowa wykazanych
aktywéw nie przekracza wartosci przewidywanych przyszlych korzysci ekonomicznych.
Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywow jest
obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci sg ujmowane
w pozostatych kosztach operacyjnych.

4.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane s w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po
akiualizacji wyceny pomniejszonych o odpisy amoriyzacyjne oraz odpisy
z tytulu trwatej utraty wartosci. Zgodnie z polskimi przepisami srodki trwate podlegajg
przeszacowaniu przy uzyciu stawek okreSlonych przez Prezesa GUS. Ostatnie
przeszacowanie Srodkdw trwatych zostalo przeprowadzone na dzieth 1 stycznia 1985 roku.

Srodki trwale, wprowadzone do ksiag jednostek grupy przed 01.01.1995 r., byly objete na
ten dzief przeszacowaniem warto$ci, zgodnie z ustaleniami rozporzgdzenia Ministra
Finanséw przy zastosowaniu wskaznikéw przeliczeniowych oglaszanych przez Prezesa
GUS. Przez wartosé poczatkowq tych skiadnikéw majatku rozumie sig warto$¢ figurujaca
w ksiegach na 01.01.1995 r. skorygowang o skutki aktualizacji wyceny. Skutki
przeszacowania, o ktérym mowa powyzej, zostaly odniesione na fundusz/kapitat
zalozycielski i fundusz/kapital przedsiebiorstwa.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla rzeczowych aktywow trwalych sa nastepujgce:

Budynki i budowle od 1,5% do 14%
Urzadzenia techniczne i maszyny od 4,5% do 50%
Srodki transportu od 7% do 28%
Pozostate $rodki trwale od 10% do 50%.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kadego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sq zgodne z przewidywanym rozkiadem
czasowym korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez ten Srodek trwaty.

Dla nabytych uzywanych $rodkéw trwatych oraz dla $rodkdéw trwalych ulepszonych
stosowane sg indywidualne stawki amortyzacyjne.

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie
podlegajg amortyzowaniu.

Na dzied bilansowy Spétki kazdorazowo oceniajg, czy warto$¢ bitansowa wykazanych
aktywéw nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzy$ci ekonomicznych.
Jesli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaly, warto$¢ bilansowa aktywow jest
obnizana do ceny sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci sa ujmowane
w pozostatych kosztach operacyjnych.
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Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dotyczace Srodkodw trwalych, ktérych wycena zostala
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat
z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualna nadwyzka
odpisu nad roznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw
operacyjnych.

$rodkl trwate

Do $rodkéw trwaltych zalicza sie skiadniki majatkowe o okresie uzytkowania powyzej
jednego roku. Srodki trwate o cenie nabycia ponizej 3.500 zi nie nizszej jednak niz 2.000 zI
s3 ewidencjonowane, jako $rodki trwale z jednoczesnym naliczeniem amortyzacji
w wysokosci 100% w miesigcu przekazania do eksploatacji. Skladniki majatkowe
o przewidywanym okresie uzytkowania powyzej jednego roku o cenie nabycia do 2.000 z¢
53 jednorazowo odpisywane w ciezar Kosztdw zuzycia materialtéw w momencie
przekazania ich do uzytkowania oraz ewidencjonowane pozabilansowo, jako niskocenne
skitadniki rzeczowe.

Prawo wieczysteqo uzytkowania gruntéw

W ppup Poczta Polska przyznane nieodplatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw,
ktére do 1 stycznia 2002 r., bylo ewidencjonowane pozabilansowo, zostalo wprowadzone
do ewidencji bilansowe] w korespondencji z kapitalem z aktualizacji wyceny. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw zostalo ujete w wartosci godziwej tj. kwocie, za jakg na
warunkach rynkowych prawo wieczystego uzytkowania mogloby zosta¢ wymienione
pomiedzy zainteresowanymi, dobrze poinformowanymi nie powiazanymi ze sobg stronami
transakcji. Jako warto$¢ godziwg tych praw przyjeto warto$¢ rynkowg okreslong przez
wiarygodnego | niezaleznego rzeczoznawce lub na podstawie zebranej dokumentacii
o poréwnywalnych transakcjach dokonanych na podobnym rynku. Do czasu okre$lenia
wartosci godziwej w wyzej wymieniony sposob, prawo wieczystego uzytkowania gruntu
ujmowano w ewidencji pozabilansowej.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtérnym lub uzyskane, jako
aport wniesiony do Spélek, zalicza sie do Srodkdéw trwatych w cenie nabycia.

Po wprowadzeniu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wediug wartosci godziwej,
wartos¢ ta traktowana jest jako warto$¢ poczatkowa i nie podlega ona przeszacowaniu
w kolejnych latach.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwale w budowie wyceniane s w wysokosci ogdlu kosztéw pozostajacych
w bezpodrednim =zwigzku z ich nabyciem Iub wytworzeniem, pomniejszonych
o0 odpisy z tytutu trwatlej utraty ich warto$ci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane
do momentu zakoriczenia budowy i oddania do uzytkowania.

Leasing

Grupa Kapitalowa Poczta Polska S. A. wystepuje jako leasingobiorca (korzystajgcy)
w ramach zawartych uméw leasingu finansowego oraz jako leasingodawca (finansujggcy).

Grupa jest strong umdw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odplatnego
uzywania lub pobierania pozytkow obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne
przez uzgodniony okres.
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W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka ipozytkow wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem
umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartoSci biezacej minimalnych opiat
leasingowych ustalonej na dzieri rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sa dzielone
miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajgcy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane s3 bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane
w sposob okreslony dla wlasnych $rodkéw trwatych. JednakZe, gdy brak jest pewnosci,
co do przejscia prawa wlasnosci przedmiotu umowy, wowczas Srodki trwale uzywane
na podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwéch
okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

W nieznacznym stopniu Grupa przekazuje do uzytkowania kontrahentom skiadniki
majatkowe na postawie umoéw leasingu speiniajacych warunki leasingu finansowego.
Zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci przedmioty te stanowig skiadnik aktywéw rzeczowych
strony korzystajacej i przez nig sg amortyzowane.

4.4. Inwestycje dlugoterminowe
W aktywach grupy kapitalowej w tej pozycji wystepujg, przede wszystkim:
Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomo$ci zakwalifikowane jako inwestycje, sa wyceniane w cenie nabycia
pomniejszonej o amortyzacje oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Inwestycje
w nieruchomosci, z wyjgtkiem gruntow, sa amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Stawki
amortyzacyjne ksztaltujg sie nastepujaco:

Budynki i budowle od 1,5% do 14%
Diugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane
wedlug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartoS¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
transakcji s ujmowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa
finansowe sq wprowadzane do ksiag rachunkowych pod data zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujacy sposob:

Kategoria Sposdb wyceny

1. Aktywa finansowe Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
utrzymywane do kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
terminu wymagalnosci _procentowe;.

2. Pozyczki udzielone i Wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
naleznosci wlasne kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnoéci,
dla ktdrych nie okresélono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaplaty.

3. Aktywa finansowe Wedlug warto$ci godziwej, azyskifstraty z tytutu
przeznaczone do aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskow
obrotu i strat.
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Kategoria Sposdb wyceny

4. Aktywa finansowe Wedlug wartoSci godziwej, azyskifstraty =z tytulu
dostepne do aktualizacji wyceny sg ujmowane na kapitat z aktualizagji
sprzedazy wyceny

Jezeli dla danych skiadnikow akiywéw finansowych nie istnieje cena rynkowa, ustalona
na aktywnym rynku regulowanym, a ich wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w inny
wiarygodny sposob, to wycenia sie je wedlug ceny nabycia pomniejszone] ¢ odpisy
aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Skutki okresowej wyceny aktywédw finansowych, za wyjatkiem aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych
do sprzedazy, z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi si¢ na kapitat z aktualizac;i

wyceny.,

Prezentowane s3 takze udzielone pozyczki i naleznosci wlasne, ktorych wynikajacy
Z umowy termin zaptaty przypada nie wczesniej niz w zaprzysztym roku obrotowym.

Do diugoterminowych aktywéw finansowych zaliczamy ponadto dlugoterminowe lokaty
bankowe wyceniane wedlug wartoSci nominalnej.

Udzielone kredyty i pozyczki oraz inne nale2nosci wiasne Banku

Udzielone kredyty i pozyczki oraz inne naleznosci wiasne Banku, ktére nie sg
przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w kwocie zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej (,ESP"), z uwzglednieniem odpisdw
z tytulu trwalej utraty wartosci, okreslanych w szczegdlnosci w  oparciu
o Rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko
zwigzane z dziatalnosciq bankéw. Bank dokonujac klasyfikacii kredytow i pozyczek
do kategorii ryzyka wykorzystuje dwa niezalezne od siebie kryteria:

- terminowos¢ splaty kapitatu i odsetek,
- sytuacje ekonomiczno- finansowa diuznika.

Rezerwy celowe tworzy sie wedlug zasad okreslonych w Rozporzadzeniu Ministra

Finansdw z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane

z dzialalno$cig bankéw (Dz.U. z 2008 r. nr 235, poz. 1589 z pd2n. zm.). Rezerwy celowe

tworzone sg w odniesieniu do ekspozyciji kredytowych zakwalifikowanych do kategorii:

- normalnych — w zakresie ekspozycji kredytowych wynikajacych z kredytéw i pozyczek
detalicznych,

- pod obserwacjg,

- ponizej standardu, watpliwych | straconych — stanowiacych grupe naleznosci
zagrozonych.

Dla poszczegdlnych grup ryzyka zastosowano nastepujgce minimalne procentowe stopy

rezerw celowych:
v'  zaangazowanie normalne:
= poziom standardowy dla kredytéw detalicznych 3.5%
= dla portfeli detalicznych o podwyZzszonym ryzyku 6%, 7% i8%
v/ zaangazowanie pod obserwacjq 1,5%
v zaangazowanie ponizej standardu 20%
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v zaangazowanie watpliwe 50%
v zaangaZzowanie stracone 100%.

Zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Bank kwalifikuje naleznosci
detaliczne do sytuacji normalnej lub straconej. Poczawszy od roku 2004 Bank ustalit dla
kredytow detalicznych w sytuacji normalnej podstawowy wskaZnik rezerwy na poziomie
3,5% podstawy tworzenia rezerw na te kredyty. Rownoczeénie adekwatnie do oceny
poziomu ryzyka ponoszonego przez Bank indywidualnie w odniesieniu do poszczegéinych
portfeli kredytowych naliczane sg rezerwy na poziomie od 6% do 8% podstawy tworzenia
rezerw na te kredyty.

Poczawszy od paizdziernika 2006 roku, dla naleznosci w sytuacji normalnej,
w przypadkach, kiedy pojawily sie opdZnienia w sptacie, Bank zwigksza rezerwe stosujac
wskaznik (20% - dla op6Znien powyzej 90 do 120 dni, kolejne 25% - powyZej 20 do 150 dni
oraz kolejne 25% - powyzej 150 do 180 dni}. Poczatkowo schemat ten obejmowat wybrane
kredyty promocyjne, a od grudnia 2007 roku objgl wszystkie kredyty gotowkowe.

Przy wyliczaniu rezerw celowych na zaangazowania obcigzone ryzykiem kredytowym
uwzgledniono zabezpieczenia przewidziane wyzej wskazanym Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw. Ponadto, zgodnie z przepisami tego Rozporzadzenia, wymagany poziom rezerw
celowych na zaangazowania normalne i pod obserwacjg z tytulu pozyczek i kredytow
pomniejszany jest o kwote stanowigeg 25% rezerwy na ryzyko ogélne, utworzonej zgodnie
z art. 130 Ustawy Prawo bankowe z dnia 29 sierpnia 1997 r. (Dz. U. z 2002 r. nr 72, poz.
665, z pdZniejszymi zmianami),

Dluzne paplery wartosciows

Diluzne papiery wartosciowe kwalifikowane sg do kategorii aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu
Zapadalnos$ci.

Diuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu wycenia sig wedlug wartosci
rynkowej, a te, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek — wedlug okreslonej w inny sposéb
wartosci godziwej.

Skutki zmiany wartosci rynkowej lub godziwe] zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw lub
kosztéw z operacji finansowych.

Diuzne papiery wartosciowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug warto$ci godziwej,
a skutki zmiany wartoSci godziwej odnosi sie odpowiednio na kapital (fundusz)
z aktualizacji wyceny w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscia godziwg a skorygowang
ceng nabycia.

Diuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci wycenia sig wediug
ceny nahycia skorygowanej o naliczone odsetki, dyskonto, premig z uwzglednieniem
odpisdw z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Odsetki i dyskonto od diuznych papieréw warto$ciowych zalicza sig do wyniku finansowego
wedlug efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzieri zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych
w zamian innych skfadnikéw majatkowych.

Przy ustalaniu wartoéci godziwej na ten dzief uwzglednia sie poniesione przez jednostke
koszty transakciji.
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Instrumenty pochodne

Do instrumentéw pochodnych Bank zalicza — instrumenty finansowe speiniajgce tacznie
warunki:

* jego warto$¢ zmienia sie ze zmiang okre$lonej stopy procentowej, ceny papieru
wartoéciowego, ceny towaru, kursu wymiany waluty obcej, indeksu ceny lub stép
procentowych, czy tez innej zmienne;j,

* nie wymaga zadnej platnosci poczatkowej lub wymaga tylko niewielkiej poczatkowej
inwestycji w stosunku do kwoty kontraktu,

= jego rozliczenie nastgpi w przyszioéci — pdzniej niz w drugim dniu roboczym od daty
zawarcia transakgji.

Do instrumentdéw pochodnych zalicza sie w szczegblnosci transakcje terminowe
(np. kontrakty forward, futures, fx swap, FRA), transakcje wymiany (np. IRS, OIS, CIRS)
i transakcje opcyjnie (np. kupione iflub sprzedane opcje, warranty).

Transakcje typu repo

Bank prezentuje w bilansie aktywa finansowe odsprzedane z klauzulg przyrzeczenia
odkupu (transakcje typu repo, sell-buy-back) jednocze$nie ujmujgac po stronie pasywow
zobowigzania wynikajace z udzielonego przyrzeczenia odkupu. Warunkiem stosowania
takiego rozwiazania jest zachowanie przez Bank ryzyk i korzySci wynikajacych z danego
aktywa pomimo transferu. Transakcje repo sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
natomiast papiery wartoSciowe bedace przedmiotem transakcji z przyrzeczeniem odkupu
nie sq usuwane z bilansu i podlegaja wycenie wg zasad okreslonych dla poszczeg6éinych
portfeli papieréw warto$ciowych. Rdznica miedzy ceng sprzedazy i odkupu jest traktowana
jako koszt odsetkowy i rozliczana jest w czasie trwania umowy z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;j.

4.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg przede wszystkim aktywa
z tytulu odroczonego podatku dochodowego jak opisano w pkt 4.17 niniejszego
wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4.6. Zapasy

Zapasy na dzieA bilansowy wycenione zostaly wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto pomniejszona
o koszty zwigzane z przystosowaniem skladnika majatku do sprzedazy i doprowadzeniem
jej do skutku. Poszczegélne grupy zapaséw sg wyceniane na dzied ich nabycia

w nastepujacy sposob:

Ceny ewidencyjne skorygowane
o odchylenia do poziomu ceny zakupu

Materialy {w przypadku znaczkéw pocztowych oraz drukéw
platnych cenami ewidencyjnymi s wartosci
nominalne)

P&lprodukty i produkty w toku Koszt wytworzenia

Produkty gotowe Koszt wytworzenia

Jereny Ceny nabycia lub ceny sprzedazy korygowane

o odchylenia korygujace warto$¢ do ceny nabycia
17

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Wprowadzenie (cd.)

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmuja koszty
bezpoSrednich materiatow i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ poSrednich Kosztow
produkgii, ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Ustalanie wartosci rozchodu zapaséw rzeczowych sktadnikow aktywdw odbywa sie przy
zastosowaniu nastepujacych metod:

1) towary i materiaty ujmowane w cenach neminalnych lub w cenach sprzedazy brutto
— wszystkie rozchody wstepnie wyceniane sg w cenie ewidencyjnej, po kiorej
faktycznie nastapito wydanie z magazynu, niezaleznie od daty zakupu lub
wytworzenia tych towaréw imaterialbw a nastepnie na koniec okresu
rozliczeniowego zaewidencjonowane odchylenia pomiedzy ceng ewidencyjng
a ceng nabycia podlegajq rozliczeniu proporcjonalnie do wartosci zapasu na koniec
okresu i warto$ci rozchodu w tym okresie,

2) wyroby gotowe ujmowane wedlug planowanego kosztu wytworzenia - wszystkie
rozchody wstepnie wyceniane sg w cenie ewidencyjnej, po kidrej faktycznie
nastgpilo wydanie z magazynu, niezaleznie od daty wytworzenia tych wyrobdw
gotowych a nastepnie na koniec okresu rozliczeniowego zaewidencjonowane
odchylenia pomigdzy planowanym a rzeczywistym kosztem wytworzenia podlegajg
rozliczeniu proporcjonalnie do wartoSci zapasu na koniec ckresu i wartosci
rozchodu w tym ckresie,

3) paliwa przeznaczone do zuzycia na potrzeby wewnetrzne i do sprzedazy — z uwagi
na czeste zmiany ceny nabycia rozchody wyceniane sa wedlug cen przecietnych, fj.
ustalonych w wysokosci Sredniej wazonej cen nabycia paliw z ostatniego miesiaca,

4} dla pozostalych towardw i materiatdw ujmowanych w rzeczywistych cenach nabycia
lub rzeczywistych kosztach wytworzenia — wycena rozchodu nastepuje przy
zastosowaniu metody ,pierwsze weszio, pierwsze wyszio® (FIFO).

Nie rzadziej niz na dzier bilansowy (najpéZniej w toku corocznej inwentaryzaciji) dokonuje
sie przegladu i wyceny znajdujacych sie w magazynie zapasow towardw, materialéw,
wyroboéw gotowych oraz p&produktéw i na podstawie czasu ich zalegania w magazynie,
okre$la sie, ktére z zapaséw niewykazujgcych ruchu w ciggu roku utracily swa wartosé
lub przydatnosc.

4.7. Naleznosci

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny iw aktywach wykazano w warto$ci netto (po pomnigjszeniu o odpisy
aktualizujace). Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci tworzone s3 w oparciu o analize
Sciggalnosci naleznosci od poszczegdinych diuznikéw, w szczegélnosci na naleznoéci
od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoéci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto§¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysokosci, zalicza sig
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Naleznosci, roszczenia w walutach obcych ewidencjonowane dwuwalutowo (opcja
programu komputerowego) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzief ich powstania
w wartosci przeliczonej na zlote polskie wedlug sredniego kursu ogloszonego dla danej
waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dziefi, o ile odrebne przepisy dotyczace
srodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajow Europejskiego Obszaru
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Gospodarczego oraz $rodkéw niepodlegajacych zwrotowi, pochodzgcych ze Zrodet
zagranicznych nie stanowig inaczej.

Wplyw na dewizowy rachunek bankowy nalezno$ci z tytulu sprzedazy wycenia sie wediug
kursu  kupna banku, w kiérym jednostka posiada rachunek walutowy.
W przypadku, gdy bank ustala kursy walut kilka razy w ciggu dnia, wyceny dokonuje sie
wedtug kursu z pierwszej tabeli kurséw banku w tym dniu.

Na dziefi bilansowy wyceniane sg po obowiazujacym na ten dzieht $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez NBP. Powstate réznice kursowe z wyceny na dzien
bilansowy rozlicza si¢ w nastepujgcy sposoéb:

* nadwyZke ujemnych rdznic kursowych nad deodatnimi zalicza sie do kosztdw
finansowych;

* nadwyZke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi zalicza sie do przychodéw
finansowych.

Dia potrzeb wyceny zostaly przyjete nastepujgce kursy:

Waluta 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
usD 34174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
CHF 3,6333 3,1639

Na podstawie art. 9b ust 3 ustawy z dnia 15 lutego 1892 r. o podatku dochodowym
od oséb prawnych (Dz.U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z pdzn. zm.) Poczta Polska od dnia
1 stycznia 2007 roku ustala réznice kursowe na podstawie przepiséw
o rachunkowosci.

Wycena skupionych wlerzytelnoscl

Skupione  wierzytelnosci Bank  wycenia wedlug zamortyzowanego  kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow
Z tytutu trwatej utraty wartosci.

4.8. Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane
wediug kosztu (ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty
transakcji sg uymowane w wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa
finansowe sg wprowadzane do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

W krétkoterminowych aktywach finansowych zaprezentowane udzialy zostaly wycenione
w cenie nabycia. Ponadto w tej pozycji ujeto krotkoterminowe lokaty bankowe ¢ terminie
zapadalnosci dluzszym niz 3 miesigce, ale krotszym niz rok od dnia bilansowego
w wartosci nominalnej.

Inne inwestycje krotkoterminowe, z wylaczeniem $rodkéw pienieznych i aktywéw
finansowych, wyceniane sg wediug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja $rodki pieniezne skiada sie
z gotéwki wkasie i na rachunkach bankowych oraz Iokat bankowych o terminie
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zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaly potraktowane, jako dziatalno$¢
inwestycyjna.

Srodki pienigZne

Srodki pieniezne w walucie krajowej wyceniono w wartosci nominalnej, ktéra obejmuje
doliczone lub ewentualnie potracone przez bank odsetki.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaly wycenione na dzie bilansowy
po obowigzujacym na ten dzien S$rednim kursie wstalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Transakcje w walutach obcych inne niz obrét w kantorach wymiany sg ksiegowane
po przeliczeniu na walute polskg po kursie wymiany z dnia przeprowadzenia transakc;ji.

Roéznice kursowe powstale w wyniku wyceny $rodkéw pienieznych, na dzien bilansowy
zalicza si¢ do przychodéw / kosztdéw finansowych.

Zagraniczne Srodki pieniezne w kasach kantorowych wyceniono:

- w okresie obrotowym wg kursu zakupu,

- na koniec miesiaca i na dzien bilansowy po kursie, po ktérym nastapit zakup, jednak
w wysoko$ci nie wyzsze] od obowigzujgcego na ten dzieri Sredniege kursu ustalonego
przez NBP. Powstale réznice kursowe zalicza si¢ do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

W pozycji srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania ujmowane sa $rodki
na rachunku Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

4.9. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

W tej pozycji wykazano, w celu zapewnienia kompletnosci przychodow
oraz wspoéimiernosci zwigzanych z nimi kosztow, stan na dzien bilansowy juz poniesionych
wydatkéw, stanowigcych koszty przyszlego roku obrotowego.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyckresowych kosztow nastepujg stosownie do upltywu
czasu. Czas isposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja réwniez przyszie nalezno$ci
Z tytutu zarachowanych przychoddw roku obrotowego.

4.10. Kapitaty wiasne

Kapitat zakladowy i kapitat zapasowy wyceniane sg wedlug warto$ci nominalne;.

Kapitat zakladowy grupy kapitalowej stanowi kapitat zaktadowy jednostki dominujace;,
tj. Poczty Polskiej S.A.

Kapitat zakladowy jest kapitalem pierwotnym (zalozycielskim), wniesionym przez
zalozycieli. Pelni on w Spéice podwdjng role, tzn. umozliwia prowadzenie dzialalnosci
statutowej oraz peini funkcje gwarancyjng wobec wierzycieli Spotki.

Wysoko$¢ kapitatu zakladowego okreslona jest w statucie Spétki oraz podlega wpisowi do
rejestru handlowego. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitalowe ujmowane sa
jako nalezne wkiady na poczet kapitatu. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony
uchwatg Walnego Zgromadzenia poprzez emisje nowych akcji albo przez podwyzszenie
warto$ci nominalne] dotychczasowych akeiji.

20

Wprowadzenic oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowin integralng czedé skonsolidowenego sprawozdania finansowego



Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Wprowadzenie (cd.)

Kapitat zaktadowy obniza sie w drodze zmiany statutu poprzez zmniejszenie warto$ci
neminalnej akcji, polaczenie akcji lub przez umorzenie czesci akeji oraz w przypadku
podziatu przez wydzielenie.

Kapitat zaktadowy wynosi 774.140.000 zt i dzieli sig na 77.414.000 akcji imiennych
o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Wszystkie akcje nalezg do Skarbu Pafstwa. Akcje
Spolki mogg byé umarzane za zgoda akcjonariusza. Akcje Spolki sg zbywalne.
Uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieocdplatnego nabycia 15% akgji Spdtki,
objetych przez Skarb Parnstwa w dniu wpisania Spélki do rejestru, na zasadach
okreslonych w Ustawie¢ o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku
{Dz.U. z 2002 roku, Nr 171, poz.1397 z p6n. zm.).

Kapitat zapasowy sluzy przede wszystkim pokryciu strat. Tworzony obowigzkowo
w wysokosci 8% zysku netto za dany rok obrotowy do czasu, gdy wysoko§¢ kapitatu
Zapasowego osiggnie 1/3 kapitatu zakladowego.

Do kapitalu zapasowego zalicza sie roéwniez nadwyZzki (agio) osiagniete przy emisji
powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate — po pokryciu kosztéw emisji akcji oraz
doptaty akcjonariuszy w zamian za przyznanie szczegdlnych uprawniefi ich
dotychczasowym akcjom, o ile te doplaty nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych
odpisow lub strat.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji utworzony zostat przede wszystkim z wartosci prawa
wieczystego uzytkowania gruntdéw przyznanego nieodplatnie przez Skarb Parstwa (w tym
przeniesionego z ewidencji pozabilansowej na stan 4rodkéw trwatych w zwiazku
z nowelizacjg ustawy o rachunkowos$ci na dziefi 01.01.2002 r.} dla poprzednika prawnego
ppup Poczta Polska. Warto$¢ poczatkowa prawa wieczystego uzytkowania gruntow
ustalana byta wediug jego warto$ci godziwej. Po wprowadzeniu prawa wieczystego
uzytkowania gruntdw wediug wartosci godziwej wartos¢ ta traktowana jest jako wartosé
poczatkowa i nie podlega ona przeszacowaniu w kolejnych latach. Warto$¢ nie ulega
zmianie w przypadku zmiany warto$ci gruntu dla potrzeb optaty rocznej z tytutu
wieczystego uzytkowania gruntu.

Kapitat rezerwowy tworzony jest przede wszystkim z podziatu zysku nelto Banku
Pocztowego zgodnie z Prawem Bankowym i statutem banku jako .fundusz ogélnego

ryzyka®.

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego jest to wyplacona w trakcie roku
obrotowego obowigzkowa wptata z zysku dla jednoosobowych Spélek Skarbu Paristwa na
podstawie ustawy z dnia 1 grudnia 1995 roku o wplatach z zysku przez iednoosobowe
spotki Skarbu Parnstwa (DZ.U, z 1995, Nr 154, poz. 792 z p&Zn.zm.). Pozycja dotyczy tylko
jednostki dominujgcej — Poczta Polska S.A.

Kapitaly mniejszosci stanowig tg czes€¢ wyniku finansowego oraz aktywéw netto
jednostek zaleznych, ktdra przypada na udziaty kapitalowe nienalezace bezposrednio do
jednostki dominujacej. W przypadku nabycia udzialow mniejszoéci przez jednostke
dominujaca (bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne), ré2nica miedzy kosztem
nabycia dodatkowych udziatow a wartoscig aktywow netto przypadajacych na udziatowcow
mniejszo$ciowych na dzien nabycia udziatdbw mniejszosci stanowi wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy ta roznica jest ujemna to Spdlka rozpoznaje jg w wyniku biezgcego
okresu. Kapitat mniejszosci prezentowany jest jako zobowigzania na kazdy dzieh
bilansowy tak jakby przejecie mialo miejsce na ta date.
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4.11. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujeto w wiarygodnie oszacowanych kwotach, odzwierciedlajgcych obowigzek
wykonania $wiadczen, ktdre spowodujg wykorzystanie posiadanych lub przysziych
aktywow.,

Rezerwy utworzono na pewne Ilub o duzym stopniu prawdopodobne przyszie
zobowigzania, ktdrych kwote mozna bylo w sposéb wiarygodny oszacowad,
a w szczegélnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytulu skutkéw
toczacych sie postepowar sadowych, umownych kar i odszkodowan, do ktorych istnieje
znaczace ryzyko zaptaty. Ich tworzenie jest uzasadnione potrzebg ustalenia najbardziej
wiarygodnego wyniku finansowego za dany okres sprawozdawczy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Tworzona w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych miedzy wartoscig
bilansowa i podatkowa aktywéw i pasywow jak opisano w pkt. 4.17 niniejszego
wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne | podobne

Obejmujg wszystkie nalezne z mocy prawa oraz przepisdw wewnetrznych Swiadczenia
pracownicze, z wyjatkiem zwigzanych z restrukturyzacijg.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytulu rezerwy na urlopy, premii rocznej
oraz  wyrbwnania wynagrodzenia za czas choroby sg  prezentowane
w pozycji C.|.2 .Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne”.

Rezerwa na $wiadczenia emerytalno-rentowe

Pracownikowi przystuguje jednorazowa odprawa pienigzna w razie rozwigzania stosunku
pracy w zwigzku z nabyciem przez tego pracownika prawa do emerytury lub renty
inwalidzkiej. Wysoko$¢ odprawy uzalezniona jest od okresu przepracowanego przez
pracownika.

Wyplaty z tytutu powyZzszego programu odpisywane s3 w koszty rachunku zyskow i strat
w spos6b umozliwiajacy roziozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres
zatrudnienia pracownikéw. Koszty z tytulu ww. Swiadczefi sq ustalane metoda aktuariainej
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwa na odprawy po$miertne

Koszty ztytulu ww, Swiadczeh w jednostkach sg ustalane metoda aktuarialng wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy majg prawo do nagréd
jubileuszowych, a ich wysoko$¢ uzalezniona jest od liczby przepracowanych przez
pracownika lat.

Wyplaty z tytutu powyzszego programu odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw i strat,
w sposob umozliwiajgcy roziozenie kosztow nagrod jubileuszowych na caly okres
zatrudnienia pracownikéw. Koszty z tytutu ww. $wiadczeth sq ustalane metodg aktuarialnej
wyceny prognozowanych uprawnien.
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Rezerwy celowe na ekspozycje kredytowe i zobowiazania pozabilansows, rezerwa na
ryzyko ogdine

Rezerwy celowe tworzone sg wedlug zasad okre$lonych w Ustawie o rachunkowosci
i Rozporzadzeniach Ministra Finanséw w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
bankéw i w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig bankow.

Rezerwy celowe w odniesieniu do ekspozycji kredytowych Bank wycenia nie pézniej niz
na koniec kazdego miesiaca - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci
z uwzglednieniem wyzej wskazanych przepiséw i oceny ryzyka, ktérym obcigzone sa
poszczegolne aktywa oraz zobowigzania pozabilansowe.

Rezerwy celowe na naleznosci od sektora finansowego, sektora niefinansowego
i budzetowego, odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci papieréw wartoSciowych
i innych aktywéw zmniejszajq warto$ci odpowiednich pozycji aktywéw bilansu. Natomiast
rezerwy celowe na zobowigzania pozabilansowe wykazywane sg w pozycji .pozostale
rezerwy" w pasywach bilansu.

Obok rezerw na ekspozycje kredylowe i zobowigzania pozabilansowe Bank posiada
rowniez rezerwe na ryzyko ogdine, stuzaca pokryciu ryzyk zwigzanych z prowadzeniem
dziaglalnosci bankowej, utworzona, zgodnie z art. 130 Ustawy Prawo bankowe z dnia 29
sierpnia 1997 roku (Dz. U. z 2002 r. nr 72, poz. 665 z pdZn. zm.) oraz rezerwy na inne
wydatki do poniesienia, prezentowane w pozycji ,pozostate rezerwy" w pasywach bilansu.
Rezerwy na inne wydatki do poniesienia ujmowane sg wowczas, gdy na Banku cigzy
istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest
pewne lub wysoce prawdopodobne, 2e wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wypltywu $rodkdw uosabiajgcych korzy$ci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Pozostale rezerwy
Grupa tworzy pozostate rezerwy, w szczegéinosci:

Rezerwa na restrukturyzacje

Rezerwa na koszty restrukturyzaciji - tworzona w jednostce dominujgcej - ujmowana jest
w  wysokosci prognozowanych koszibw  restrukturyzacji, tji. zaplanowanego
i kontrolowanego przez kierownictwo programu, ktéry zmienia w sposéb istotny zakres lub
sposéb prowadzonej dzialalnosci Spotki. Wysokos¢ rezerwy szacowana jest w oparciu
o najlepsze dostepne dane dotyczace bezposrednich nakladéw, ktére zostang poniesione
w wyniku restrukturyzacji i ktére w spos6b nieodzowny wynikaja z restrukturyzacji
oraz nie sg zwiazane z biezaca dziatalno$cig jednostki gospodarcze;.

Rezerwa na roszczenia sadowe

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczacego sig postgpowania sgdowego tworzy sie
wowczas, gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a prawdopodobiefistwo wyroku
niekorzystnego dla jednostki jest wicksze niz prawdopodobienstwo wyroku korzystnego.
Podstawa oceny tego prawdopodobieristwa moze byé przebieg postgpowania sgdowego
lub opinie prawnikdw.

Rezerwa na odszkodowania z tytulu nienalezyteqo wykonania usiug

Rezerwe na odszkodowania szacuje sie na podstawie danych historycznych, jako
procentowy udziat zgloszonych i uznanych odszkodowar w stosunku do ilosci nadanych
przesylek. Wyliczenie dotyczy potencjalnych odszkodowaih wynikajacych z realizowania
ustug pocztowych w roku obrotowym.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sa prezentowane w pozycji C.1.3 ,Pozostale
rezerwy” z wyjatkiem rezerw na koszly zwigzane z dziatalnoscia operacyjng Banku
Pocztowego. Sg one dokonywane w wysokoSci prawdopodobnych zobowigzarh
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegélnosci
ze $wiadczenn wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentdéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowaé w sposOb wiarygodny oraz z obowigzku wykonania,
zwigzanych z biezgca dzialalnoscia, przysziych $Swiadczen wobec nieznanych oséb,
ktorych kwote mozna oszacowac, mimo 2e data powstania zobowigzania nie jest jeszcze
znana.

Odpisy biernych rozliczeth miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu lub wielkos$ci $wiadczen w zaleznosci od ich charakteru. Czas i sposob rozliczenia
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

4.12. Zobowiazania

Zobowigzania dlugoterminowe | krotkoterminowe inne niz  finansowe wyceniono
w kwocie wymagajgcej zaptaty.

W stosunku do zobowigzan zaptaconych z opdznieniem, do ktorych nie otrzymano not
odsetkowych, zastosowano szacunek — o kwotge wyszacowanych odsetek zwiekszono
zobowigzania w ciezar kosztow finansowych,

Zobowigzania finansowe ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych na dziefy ich powstania
w wartoSci godziwej uzyskanej kwoty lub wartoéci otrzymanych innych skiadnikéw
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dziefi uwzglednia sie¢ poniesione
przez jednostke koszty transakc;i.

Na dzien wprowadzenia do ksigg rachunkowych zobowigzanie finansowe z tytutu umowy
leasingu zakwalifikowanego ksiegowo jako leasing finansowy ustala sie w wysokosci
wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenione sg na dziefi bilansowy
po obowigzujgcym na ten dzien sSrednim Kkursie ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

Zobowiazania diugoterminowe Poczty Polskiej S.A. stanowig inne zobowigzania finansowe
wylacznie z tytutu leasingu finansowego, oraz inne diugoterminowe zobowigzania z tytutu
wplaconych kauciji.

Zobowigzania krotkoterminowe wykazuje sie w zaleznosci od rodzaju. Deminujacg grupe
stanowia inne zobowigzania Kkrotkoterminowe, ktére tworzg przede wszystkim
zobowigzania Poczty Polskiej z tytutu obrotu przekazowego oraz operacji obcych.

Zobowigzania nie przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe nie przeznaczone do obrotu i nie bedace instrumentami
pochodnymi wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosziu z uwzglednieniem
efektywnasj stopy procentowej.

Pozycja ta obejmuje przede wszystkim depozyty zZlozone przez klientdw Banku
oraz depozyty miedzybankowe.

Zobowiazania przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace
zobowigzaniami, wycenia si¢ wediug wartoSci godziwej. Zasada ta nie dotyczy
zobowigzania, ktére ma zostaé rozliczone poprzez przekazanie instrumentu kapitalowego,
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gdy warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic. Takie zobowigzanie wycenia sig
w wysckosci zamortyzowanego kosztu, za pomocg efektywnej stopy procentowej. Skutki
zmiany warto$ci godziwej zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sig
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw operaciji finansowych.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie¢ zobowiazanie
do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych instrumentow
finansowych, w przypadku zawarcia przez Bank umowy sprzedazy krotkiej.

4.13. Fundusze specjalne

Wykazuje sie w wartoéci nominalnej i zalicza sie tutaj Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych, tworzony zgodnie z ustawa z dnia 04 marca 1994 roku (DZ.U. z 1996 Nr 70
poz.118 z zm.).

4.14. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw ustalono w wysokosci przypadajacej na okres
sprawozdawczy i obejmujg one przede wszystkim otrzymane przedpiaty od kontrahentéw
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Obejmujg one w szczegolnosci:

a} réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw Srodkéw z tytutu Swiadczef,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

b) $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkow
trwatych, wtym takze $rodkéw trwalych w budowie np. funduszu PFRON. Zaliczone
do rozliczeri miedzyokresowych przychoddw kwoty zwigkszajg stopniowo pozostate
przychody operacyine, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od $rodkéw trwatych finansowanych z tych Zrodet;

c) warto$¢ przyjetych nieodplatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych
w budowie, Srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone
do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate
przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od $rodkéw trwalych lub wartoéci niematerialnych i prawnych.

4.15. Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wediug
kosztu, stanowigcego wartosé otrzymanych $rodkow pienigznych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sa wyceniane wediug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego koszitu), przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowe;j.

4.16. Przychody

W przychody ujmowane sg kwoty nalezne odnoszace si¢ do prowadzone dziatalnosci
gospodarcze] i kwalifikowane jako przychody w momencie, w ktérym stajg si¢ nalezne,
chocby nie zostaly faktycznie otrzymane, po wylaczeniu wartosci zwréconych towardw,
udzielonych opustow, bonifikat iskont. Dniem uzyskania przychodu jest moment
zrealizowania ustugi, pod warunkiem, iz jest on mozliwy do wiarygodnego okreslenia
fi. dla przesylek i przekazéw pocztowych w momencie doreczenia, dla znaczkéw
pocztowych w momencie ich wydania. Przychody z tytulu sprzedazy towaréw sg ujmowane
w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw
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zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

Do przychodéw nie zalicza sie pobranych wptat lub zarachowanych nalezno$ci na poczet

dostaw towaréw i uslug (przedpiat, zaliczek), ktére zostang wykonane

w nastepnych okresach sprawozdawczych. Przedplaty i zaliczki ewidencjonuje sie jako

rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i zalicza do przychoddw:

1) w momencie realizacji $wiadczenia, nie péZniej niz2 na koniec miesiaca,
w ktérym nastapito $wiadczenie lub

2) rozlicza w przychody w rownych ratach w kolejnych miesiqcach przez okres
$wiadczenia ustugi.

Najwazniejszg pozycje przychoddw Grupy tworza przychody Poczty Polskiej S.A. za ustugi
pocztowe w obrocie krajowym i zagranicznym, w tym powszechne.

Powszechne ustugi pocztowe to usfugi $wiadczone w obrocie krajowym i zagranicznym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w sposéb jednolity, w poréwnywalnych warunkach
i po przystepnych cenach, z zachowaniem wymaganej prawem jakoSci
oraz z zapewnieniem, co najmniej jednego oprézniania nadawczej skrzynki pocztowej
i doreczania przesylek, co najmniej w kazdy dzie’ roboczy i nie mniej niz przez 5 dni
w tygodniu. Swiadczenie powszechnych ustug pocztowych polega na:
a) przyjmowaniu, przemieszczaniu i doreczaniu;
— przesylek listowych do 2.000 g, w tym przesytek poleconych i przesylek
z zadeklarowang wartoscia,
- paczek pocztowych do 10.000 g, w tym z zadeklarowana wartoscia,
— przesylek dla ociemniatych,
b) doreczaniu nadestanych z zagranicy paczek pocztowych do 20.000 g,
c) realizowaniu przekazow pocztowych.

Poza powszechnymi ustugami pocztowymi Poczta Polska S.A. $wiadczy krajowe ustugi
umowne. Uslugi umowne to inne ustugi np. niepowszechne ustugi pocztowe czy ustugi
finansowe, realizowane przez sp&lke w ramach dziatalnosci podstawowej, $wiadczone
w oparciu o pisemng lub ustng umowe z klientem.

Do ustug umownych zaliczane sa;
a) e-przesyiki,
b) uslugi wydruku i konfekcjonowania,
¢) wplaty na rachunki bankowe,
d) obsfuga abonamentu RTV,
e) dystrybucja $wiadczer ZUS,
fy inne ustugi pienigzno-bankowe,
g) posrednictwo ubezpieczeniowo-finansowe i dziatalno$¢ akwizycyjna,
h) ustugi komisowe i obstuga uméw agencyjnych oraz inne ustugi.

Ponadto wystepujg przychody ze sprzedazy towardw i materiatow, kiére obejmujg
w szczegoinosci:

a) prase w prenumeracie i egzemplarzowg,

b) waluty obce w kantorach (w wyznaczonych urzedach pocztowych realizowane
na podstawie wpisu do rejestru dzialalnosci kantorowej, prowadzonego przez NBP),

c) bilety komunikacji miejskiej,

d) walory filatelistyczne,

e) Kkarty elekironiczne i magnetyczne,

f) inne.

Przychody z dziatalno$ci bankowej obejmujg w szczegéinosci:
a) odsetki od nalezno$ci bankowych,
b) prowizje od kredytéw, kart kredytowych, gwarancji itp.,
c) oplaty bankowe,
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d) opfaty z tytutu posrednictwa finansowego.

Dotacije i subwencie

Poczta Polska S.A. otrzymuje doptaty do cen sprzedazy (dotacje). Dotacja dotyczy usltug
ustawowo zwolnionych z optat i jest ewidencjonowana na kontach przychodéw
z dziatalno$ci podstawowej (przychody ze sprzedazy uslug) w miesigcu otrzymania.

Pozostate dotacje i subwencie sg ujmowane wedlug wartosci godziwej w sytuaci,
gdy istnieje wystarczajagca pewno$¢, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostanag,
wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy
pozycji kosztowej, woéwczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana
w pozycji przychodéw w spostb zapewniajacy wspdimierno$é z kosztami, ktére dotacja ta
ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja fub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka
trwalego, wowczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres
amortyzacji $rodka trwatego.

Maiatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zakladowym Funduszu
Swiadczen Socjalnych stanowi, ze Zakifadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg
pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikdéw w przeliczeniu na peine etaty.
Grupa tworzy fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w kwocie uzgodnionej ze zwigzkami
zawodowymi. Saldo bilansowe Funduszu to =zakumulowane przychody Funduszu
pomniejszone ¢ nie podlegajgce zwrotowi wydatki z Funduszu.

4.17. Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartosciq podatkows aktywéw | pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym,

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych. Skiladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ powyzszg réznice.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzieri bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub calkowitego zrealizowania skiadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw bedg obowiazywat w okresie, gdy skiadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.
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4.18. Zasady ustalania warto$ci godziwej aktywéw i zobowiazan
finansowych

Za warto$é godziwg wybranego skiadnika aktywdw lub zobowigzania finansowego,
przyjmuje sie kwote, za jaka sktadnik aktywoéw mogiby zosta¢ wymieniony lub za jakg
zobowiazanie mogtoby zostaé uregulowane na warunkach transakgeji rynkowej pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, a nie powigzanymi ze sobg stronami. Dla
instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku, wartosc
godziwg stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem
transakcji, jesli ich wielkos¢ bedzie znaczaca. Jezeli dla instrumentu finansowego nie
mozna ustali¢ ceny rynkowej, warto$¢ godziwa ustala sig¢ przy wykorzystaniu technik
estymacyjnych.

Wyznaczenie warto$ci godziwej papieréw wartosciowych, dla ktérych dostgpne s3
notowania rynkowe odbywa sie metodg MTM (Mark-to-market) przy zachowaniu
ponizszych zasad: do wyceny ksiegowej ww. papieréw warto$ciowych przyjmuje sie ceng
rynkowg BID dla pozycji diugiej oraz cene rynkowa ASK dla pozycji krotkiej w danym
papierze, dostepng za pomocy ponizszych zrodel:

- rynek gléwny - rynek miedzybankowy (notowania w systemie Reuters);
w przypadku, gdy na dziefh wyceny papieréw wartoSciowych obroty na rynku gidwnym sg
niskie lub brak jest notowan to Zrédiem ceny sg notowania na ponizszych rynkach; zgodnie
z podang kolejnoscia: rynek migedzybankowy (strony firm brokerskich w systemie Reuters),
WGPW (strony w systemie Reuters), rynek Bond Spot.

W razie zaobserwowania naglego zaniku notowan na rynku dotychczas uznawanym za
najbardziej wiarygodny do wyceny Bank podejmuje decyzje o zmianie rynku gidwnego.

4.19. Trwala utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzieri bilansowy spoilki grupy kapitatowej oceniajg, czy istniejg obiektywne
dowody wskazujace na trwaig utrate wartosci skladnika badz grupy aktywow. Jesli dowody
takie istniejg, dana Spétka ustala szacowana, mozliwg do odzyskania wartos¢ skiadnika
aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie roéwnej
réznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto4cig bilansowa. Strata wynikajgca
Z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskoéw i strat za biezacy okres. W przypadku,
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywoéw to strata pomniejsza wysoko$¢
kapitatdbw z przeszacowania, a nastgpnie jest odnoszona na rachunek zyskow i strat
biezacego okresu.

Trwala utrata wartosci aktywodw finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Bank ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce
na trwata utrate wartoéci skladnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie
istnieja, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skiadnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy migdzy
warto$cia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa,

Poza rezerwami celowymi na udzielone pozyczki i kredyty, odpisy aktualizujgce wartosc
skiadnika pozostalych aktywéw finansowych Ilub portfela podobnych skfadnikéw
pozostatych aktywdow finansowych ustala sie:

*  w przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu -
jako réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych na dzien
wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwa do odzyskania stanowi biezgca
warto§¢ przysztych przeplywéw  pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomocy efektywnej stopy procentowej, ktdéra jednostka stosowata
dotychczas, wyceniajac przeszacowywany skladnik aktywéw finansowych lub portfel
podobnych skiadnikéw aktywow finansowych,
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* w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia skladnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dziefy
wyceny, z tym ze przez warto$¢ godziwg diuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezgca warto$¢ przysziych przeplywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowe] stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia
ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztdw finansowych
w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong
do kosztdéw finansowych,

* w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako rdznice miedzy wartoscig
sktadnika aktywdw wynikajacq z ksiag rachunkowych i biezaca wartoScia przysziych
przeptywdw pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentdw finansowych.

Trwata utrata wartoscl aktywoéw niefinansowych

Na kazdy dzieri bilansowy Bank ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace
na frwalg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywow niefinansowych. Jesli dowody takie
istnieja, Bank ustala szacowans, mozliwg do odzyskania wartos¢ skiadnika aktywow
i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci, w kwocie rownej réznicy migdzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci
jest uymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy okres.

4.20. Klasyfikacja pozycji bankowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Pozycje nle wynikajgce ze wzorcowego sprawozdania finansowego zaznaczono pogrubiong kursyws.
Pozyc]a sprawozdanla finansowego, Klasyflkacja do skonsolldowanego sprawozdania

o ktérym mowa w art. 45 ustawy, finansowego
dla bankéw
. Kasa, operacje z Banklem Il Inwestycle krétkoterminowe
Centralnym 1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

1. W rachunku biezgcym
2. Rezerwa obowigzkowa
3. Inne Srodki

d) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- Srodki pienigzne utrzymywane na rachunkach w
NBP
- razerwa obowigzkowa
- inne $rodki pienigzne
- inne aktywa pieniezne
V. Inwestycje diugoterminowe
3. Dlugoterminowe aktywa finansows
c) w pozostatych jednostkach
- inne papiery wartosciowe

Il. Dluzne papiery wartoSciowe
uprawnione do redyskontowania w
Banku Centralnym

lll. Inwestyc]e knbtkoterminowe

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozosialych jednostkach

- inne papiery wartosciowe

11l. Naleznosci od sekiora finansowego
1. W rachunku biezacym
2. Terminowe
IV. Naleznosci od sektora niefinansowego
1. W rachunku biezacym
2. Terminowe
V. Naleznosci od sektora budzetowego
1. W rachunku biezacym
2, Terminowe

V. Inweslycje diugoterminowe

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i wspdéizaleznych
niewycenianych metodg konsolidacji petnej lub metoda
proporcjonalng

- udzielone pozyczki | kredyty

b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych |
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wiasno$ci
- udzielone pozyczki | kredyty

¢) w pozostatych jednostkach

- udzielone poZyczki | kredyty

lll. Inwestycje krdtkoterminowe
1. Krétkolerminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
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Pozycja sprawozdanla finansowego, Klasyfikacja do skonsolldowanego sprawozdania
o ktérym mowa w art. 45 ustawy, finansowego
dla bankéw

- udzielone pozyczki | kredyty

b) w Jednostkach stowarzyszonych
- udzielone potyczki | kredyty

c) w pozostatych jednostkach

- udzielone potyczki | kredyty

VI. Naleznosci z tytutu zakupionych V. Inwestycje diugoterminowe
papierdw wartosciowych z otrzymanym 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
przyrzeczeniem odkupu a) w jednostkach zaleznych | wspéizaleznych

niewycenianych metodg konsolidacji peinej lub metodq
proporcjonalng

- udzielone pozyczki b kredyty

b} w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wdasnosci
- udzielone pozyczki | kredyty

¢) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki | kredyty

lll. Inwestycje krtkoterminowe

1. KrotkotermInowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
- udzielone pozyczki | kradyty

b} w jednostkach stowarzyszonych

- udzielone poiyczki | kredyty

¢) w pozostatych jednostkach
- udzielone poryczki | kredyty
VII. Diuzne papiery warloSclowe V. Inwestycje dtugotemminows
i. Bankéw 3. Dlugoterminowe akiywa Rnansowe
2. BudZetu Paristwa i budzetéw a} w jednostkach zaleznych | wspézaleznych niewycenionych
terenowych metoda kongolidacji peinej lub metodg proporcjonalng,
3. Pozosiale - inne papiery wartoSciowe

b) w jednostkach zaleinych, wspdlzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci

- inne papiery wartosSciowe

c) w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartodciowe

lll, Inwestycje krtkoterminowe

1. Krdtkolerminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych
- inne papiery wartoSciowe

b) w jednostkach stowarzyszonych

- inne papiery wartoSciowe

¢} w pozostatych jednostkach

- inne papiery wartoSciowe

VI, Udzialy lub akeje w jednostkach V. Inwestycje diugoterminowe
zaleznych 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
1. W instytucjach finansowych a) w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych niewycenianych
2. W pozostalych jednostkach meteda konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng
- udzialy lub akcje
IX. Udzialy lub akcje w jednostkach b} w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
wspdizaleznych stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnodci
1. W Instytucjach finansowych - udziaty lub akcje
2, W pozostatych jednosikach ¢} w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje
X. Udzialy lub akcje w jednostkach

stowarzyszonych 1l, Inwestycje krétkolerminowe
1. Winstytucjach finansowych 1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
2. W pozostatych jednostkach a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

- udzialy lub akcie

Xl. Udziaty lub akeje w innych jednostkach | b) w jednostkach stowarzyszonych
1. W instytucjach finansowych - udzialy lub akcje

2. W pozostatych jednostkach ¢) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcie

XII. Pozostate papiery wartosciowe iinne V. Inwestycie diugoterminowe

aktywa finansowe 3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w Jednostkach zaleznych i wspdizaleznych niewycenianych
metodg konsolidacji petnej lub metoda proporcionalng.

- inne papiery wartosciowe
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Pozyeja sprawozdanla finansowego,
o ktérym mowa w art. 45 ustawy,
dia bankéw

Klasyflkacja do skonsolldowanego sprawozdanla
flnansowego

- inne dlugoteminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci

- inne papiery wartoSciowe

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostatych jednostkach

- inne papiery warto$ciowe

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Ill. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkolerminowe aktywa finansowe

a} w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
- inne papiery wartodciowe

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b} w jednostkach stowarzyszonych

- inne papiery wartoéciowe

- inne krotkoterminowe aklywa finansowe
c) w pozostalych jednostkach

- inne papiery wartoSciowa

- Inne krétkaterminowe aktywa finansowe

XII. Wartoci niematerialne i prawne, w

I. Warto$ci niematerialne i prawne

tym:
- wartosé firmy
XIV. Rzeczowe aktywa trwale lll. Rzeczowe aktywa trwale
XV. Inne aktywa Il. Przejete aktywa - do zbycla
1. Przejgte aktywa — do zbycia
2. Pozostale

XVI. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe

VI. Dlugotermminows rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tylulu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

|. Zobowigzania wobec Banku
Centralnego
Il. Zobowigzania wobec sektora
finansowego
1. W rachunku biezacym
2. Terminowe
lll. Zobowigzania wobec sektora
nlefinansowego
1. Rachunki oszczedno$ciowe, w tym:
a) biezgce
b} terminowe
2. Pozostate, w tym:
a) biezgce
b} terminowe
IV. Zobowigzania wobec sektora
budZetowego
1. Biszgce
2, Terminowe

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
. Zobowiazania diugotarminowe

1. Wobec jsdnostek powiazanych

¢} Inne zohowiazania finansowa

2. Wobec pozostatych jednostek

c) inne zobowiazania finansowe

lll. Zobowiazania krétkoterminows
1. Wobec jednostek powigzanych
¢) Zobowigzania finansowe

2. Wobec pozostatych jednostek
¢) inne zobowiazania finansows

V. Zobowigzania z tylulu sprzedanych
papieréw warto$ciowych z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Il. Zobowiazania diugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

¢) Inne zobowiazania finansowe

2. Wobec pozostalych jednostek

¢) inne zobowigzania finansowe

lll. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobac jednestek powigzanych
¢} zobowigzania finansowe

2. Wobec pozostatych jednostek
c) inng zobowigzania finansowe

VI. Zobowigzania z tytutu emisji diuznych
papierdw wartosciowych

Il. Zobowigzania diugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

b)  z tytutu emisji diuinych papleréw wartosclowych

2. Wobec pozostatych jednestek
a) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych

Il.  Zobowigzania krétkoterminowe
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Pozycja sprawozdania finansowego,
o ktérym mowa w art. 45 ustawy,
dla bankéw

Klasyflkac]a do skonsolldowanego sprawozdania
finansowego

1. Wobec jednostek powigzanych
c) zobowlgzania finansowe
2.  Woabec pozostatych jednostek
b} z tytutu emisji duznych papieréw warlogciowych

VII. Inne zobowigzania z tytutu
instrumentdw finansowych

Il. Zobowigzania dugoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych
¢) inne zobowigzania finansowe
2. Wobec pozostatych jednostek
c¢) inne zobowigzania finansowe

IIl. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
¢} zobowigzania finansowe

2. Wobec pozostatych jednostek
¢) inne zobowiazania finansowe

Vi, Fundusze specjalne i inne
zobowigzania

Il. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
¢) inne

2. Waobec pozostatych jednostek
d) Inne

Il\. Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

b} pozostale

2. Wobec pozostatych jednostek

) zaliczkl ofrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczed i innych $wiadczen
h} z tytwtu wynagrodzeri

i) inne

3. Fundusze specjalna

IX. Koszty i przychody rozliczane w czasie
oraz zastrzezone

1. Rozliczenia migdzyokresowe Kosztéw
2. Ujemna wartesé firmy

3. Pozostate przychody przyszlych

IV. Rozliczenia migdzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firny

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoteminowe

- krétkoterminowe

2. Pozostale rezerwy

okreséw oraz zastrzezone

X. Razerwy I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
dochodowego 2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- tdugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dgtugoterminowe
- krétkoterminowe

XI. Zobowigzania podporzadkowane

Il. Zobowigzania diugoterminowe

1. Wobec jednostek powigzanych

d} zobowigzanla podporzadkowane
2. Wobec pozostatych jednostek

d} zobowigzanla podporzadkowane

Ill, Zobowigzania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych

d) zobowigzania podporzadkowane
2. Wobec pozostatych jednostek

d) zobowigzania podporzadkowane

XV. Kapitat zapasowy

XVI. Kapilat z aktualizacji wyceny

XVII. Pozostale kapitaty rezerwowe

1. Fundusz ogdlinego ryzyka bankowego
2.Pozoslate

XVIN. Zysk/ strata z lat ubiegtych

XIX. Zysk! strata netto

IV. Kapilal zapasowy

V. Kapital z aktualizacji wyceny
V1. Pozostate kapitaty rezerwowe
VIII. Zysk/ strata z lat ubiegtych
IX. Zysk/ strata netto

|. Przychody 2 tylutu odsetek

1. Od sektora finansowego

2, Od sektora niefinansowego

3. Od sektora budzetowego

4. Z papieréw wartosciowych o stalej
kwocle dochodu

A. Przychody netio ze sprzedaZy produktdw, towardw i
maleriatow

|. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, w tym:

fa. Przychody z dziafalno$cl bankowef

W warloéci dolyczgcsj przychodéw od

Ib. Pozostale przychody ze sprzedaZy produktéw
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Wprowadzenie (cd.)

Pozycja sprawozdanla finansowego, Klasyflkacja do skonsolidowanego sprawozdanla
o ktérym mowa w art. 45 ustawy, finansowego
dla bankéw
Z wylgczeniem odsetek od $rodkéw Il. Przychedy netto ze sprzedaZy towardw i materiadéw

pienigznych na rachunkach w NBP i
rachunkach nostro w Innych bankach

I. Przychody z tytulu odsetek J. Przychody finansowe
od $rodkdw pienieznych na rachunkach w | |l. Odsetkl
MNBP | rachunkach nostro w Innych

bankach

. Koszty odsetek B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

1. Od sektora finansowego |. Koszt wytworzenla sprzedanych produktow, w tym:

2. Od sektora nlefinansowego la. Koszty dziatalno$cl bankowej

3. Od sektora budZzelowego Ib. Pozostaty koszt wytworzenia sprzedanych produkiéw
Il. Warto$¢é sprzedanych towardw | materiatdw

IV. Przychody z tytutu prowizji A. Przychody netto ze sprzedaZy produktow, towaréw i

materiatéw

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym:

ia. Przychody z dzlatalno$cl bankowef

Ib. Pozostate przychody ze sprzedazy produktow

Il. Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatow

V. Koszty prowizji B. Koszty sprzedanych produktow, lowaréw i maleriatow
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw, w tym:

la. Koszty dzlafalnosci bankowej

Ib. Pozostaly koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
1. Warto§é sprzedanych towaréw i materiatéw

VII. Przychody z udziatéw lub akeji, A. Przychody netto ze sprzedaty produkléw, lowardw i
pozoslalych papieréw wartosciowych i materiatbéw

innych Instrumentéw finansowych, o |. Przychody netlo ze sprzedazy produktéw, w tym:
zmlenns] kwocie dochodu la. Przychody z dziatalnosel bankowej

1. Od jednostek zaleznych Ib. Pozostate przychody ze sprzedazy produktéw

2. Od jednostek wspotzaleznych Il. Przychody netlo ze sprzedazy towardw i materialéw

3. Od Jednostek stowarzyszonych
4. O pozostalych jednostek

VIII, Wynik operac]l finansowych czgéc przychodowa:

1. Papterami wartosciowymi i innymi

instrumentami finansowyml A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
2. Pozoslatych materiatow

|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym:

la. Przychody z dziafainosci bankowej

Ib. Pozostate przychody ze sprzedazy produktow

1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materigiow

czgs¢ kosziowa:

B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiagiow
I. Koszt wytworzenla sprzedanych produktéw, w tym:

ia. Koszty dzlafalnoscl bankowef

Ib. Pozostaly koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw

XIX. Wynlk z pozycjl wymiany czgédc przychodowa:

A. Przychody netto ze sprzedaZy produkidw, towardw i
materiatow

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, w tym:

la. Przychody z dzlalalnos$cl bankowej

Ib. Pozostale przychody ze sprzedazy produktéw

Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

czg4d kosztowa:

B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, w tym:

la. Koszty dziatainoscl bankowej

Ib. Pozostaly koszt wytworzenla sprzedanych produktéw
If. Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw

Xl. Pozostate przychody operacyjne G. Pozostate przychody operacyjne
Xll, Pozoslate koszty operacyjne H. Pozostale koszty operacyjne
XIl. Koszty dziatania banku B. Koszty sprzedanych produktow towardw i materiatow
1. Wynagrodzenla I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
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Wprowadzenie (cd.)

Pozycja sprawozdania finansowego, Klasyfikac]a do skonsolildowanego sprawozdania
o ktérym mowa w art. 45 ustawy, finansowego
dla bankéw
2. Ubezpieczenia i inne $wiadczenia Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw | materiatow
3. Inne D. Koszty sprzedazy
XIV. Amortyzacja srodkdw trwatych oraz E. Koszty ogdlnego zarzadu
wartoSci niematerialnych | prawnych
XV. Odpisy na rezerwy | aktuallzacja w przypadku rozwigzania odpisow:
wartosci
1. Odpisy na rezerwy celowe i na ogdine G. Pozostale przychody operacyjne
ryzyko bankowe IIl. Inne przychody operacyjne
2. Aktualizacja warlosci aktywow lub
finansowych J. Przychody finansows
XVI. Rozwigzanie rezerw i aktualizacja 1. Aktualizacja wartosci inwestydji
wartosci
1. Rozwigzanie rezerw celowych i rezerwy | w przypadku zawigzania odpiséw:
na ogdine ryzyko bankowe
2. Aktualizacja warto$ci aktywow H. Pozostate koszty operacyjne
finansowych lIl. Inne koszty cperacyjne
lub
K. Koszty finansowe
lll. Aktuzlizacja warlosci inwestydi
5. Zmiany zasad rachunkowos$ci jednostek powigzanych na potrzeby

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek powigzanych sporzadzonych zgodnie z politykg rachunkowos$ci Grupy
Kapitatowej.

Przeksztalcenie danych wykazanych przez poszczegélne jednostki powigzane w sprawozdaniach
Jednostkowych na zasady obowiazujace w Grupie Kapitatowej przedstawiono w tabeli.

5. Korskty wynlkaiace z réznic w zasadach rachunkowosci stosowanych przez jednostkl objete skonsolidowanym
sprawozdaniem flnansowym
HNarwe jednostki Poxycjn kovekty Opis horakty Kwota Wielkosé pozycji
korekty sprawozdania
tys. 2t finsmowego, dia
ktérych peyjqlo
edmienne metody |
rasady wyceny
o Axtywna z tytutu odioczonego Brak komgansaty aktywa Z Lyltu pedathy cdroczanago
Benk Pocztowry podatisu dochodpwege razers na podatek odroczony 1243 23839
. dzielone keetjty  naleznober Odseth od kredytder v aytuach zagro2one) przychody
Bank Pocztowry bankowg Zastrzasone 48 788 48 78E
Bank Pocztowy  Udzislona kredyty « nalegnodc F5s 628 628
Bank Pocztovy  Udzwtone kretily 1 neletnosc: Cdpisy -— (B 358y (B9 375;
...  Rezerwaziyiuh otroczomego Brak kompensaty aityvia 7 Wytulu podatky ogroczonege |
Benk Pocztany podalku dochodowege razenyy na podatek odreczony craz kotelta podatku 1463 11463
Rozliczen:a ceszide v wysoholc przyaztych
Rezeray na zobovw igzana - razera prav.dopodobnych zobowiazrf wobec pracowvnikow, v
Bank Pocziowy na fwisdczenia emanytaing | tym z tytutu nimwrylorzystanych urlopdy. naprod premi 1074 S B4R
potebne odpraw oraz naezuldw np e $wiadczenia
zeprezentowsng |ako rezeryy na Zebovigzana
Rezerwy nz Zobov.1azania - mzens . .
Bank Pocziewy na duizdczenia smentaing | Rezerwy na odpraviy emenyiaino-reniaiie i Jia organdsr (1071) -
Banku zaprezeriowano pozyc) rezenyy
padobne
.., Rezliczens migdzyokiesoive Odeetki of kredylow « sytuss) ZagroZone) przyehody
Bark Pocziowy przyehodin Zesizatons 4B 765 48 805
Bank Pocztovy  Fundusze pacpine IFss 626 4638 230
Bark Poczicvry  Rezenwy na zobovigzenis Odpisy 5954 7 24B
Komkia ocpisdhy Z Lytul utraty vianodei ekspozyc) |
Va1l i
Bank Pocztovry Vynik nette Zobowgzen pozabilansowych 470 3t 025
, Korgita odpisdiy 7 tytuhs utraty wanofic: ekepozyc)in
Bank Pocztowy z::::‘;:gflp‘:f‘::?!:?:t;:c . zobowigzaf pozabilsmaowych (18R 39 do Rezp i4F w [t-L]] {12 365}
] i sETavAG trorzema razans celowyen)
Bank Pocztowy Podmtek dochodowy Potatek dochadowy 558 {7 418;
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Wprowadzenie (cd.)

Hazwa jednastki Pozycja korekty Kwota Wielkoié poxycji

korekty sprawozdania

tys. 2 finansowego. dla

ktérych przyjeto
oUmienne metody i

1asady wyceny
Post-Tel Zapasy’ zeliczk na dostay Przekuglfikovanis zgednie 2 decyz)a audytordw 5 5
Post-Tel Weletnober kidtkotermincsve: 241 Przekeplifkovama zgodnie 2 decyz)q audytordy 5 462
- Altywa 2 tyl cdroczonegs podatiw Rezenva z tytulu cdroczonego PDOP (w spravozdaniu
gostTel dechodowego jeantstkowym aktyw | razensy wykazywano per saldd) o8z Tioae
Rezenva z tyt otroczonego Razenva Z fytulu odreczenago POOP {w spravwozdanu
Post-TH pedatku dochodewepe Jednostierym aktyw | rezensg wykezywano per salty) W 057
Post-Tel Zebovigzena dlugoterminoy:/ Wytens kredhady rg skorygewane ceny nabycia 21) 37200
Post-Tel Zyskistrala 2 it ubiegtych ;;biif: hrady1diH 2 gt UDagie A9 (Reorygo:ane] copy 2 268
Post.-Tal Zysidetraia nesy Viyrens kredylu g sHirygowsne) ceny nabycia m &7
Post-Tel Koszty finansore - cdseth Whtena kradytu vig sRorygoivane) cany nabycia 7 2530
Yo
7
M ff/fW‘/‘ LA T

ALt fr

Piotr Michalski - Canek Zarza:ciu.“

Piotr Sokoloyiski - Gléwny Ksiegowy Poczty Polskiej S.A.

Dyrektor Céntrum Rachunkowosci

Warszawva, dnia 12.04.2012 .
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SKONSOLIDOWANY BILANS
Codetko e 31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA miermace tys. z¢ tys. 74

A. Aktywa trwate 6 385 200 5 264 950
1. Wartoéci niemateriaine i prawne 8 117 442 178 720
1. Inne wartoéci niematerialne i prawne 84 564 81634
2 YWarlogci niematenalne | prawne w trakcie realizac 51 981 87 088

3 Zaiiczki na viarteéet niematerialne i prawne 877
1. Rzeczowe aktywa tnvale 0w 11 11s 1 808 880 1 858 B4
1 Srodki tnvate 1797 085 1833 630
a) grunty (w tym prawe uZytkowania wieczystego gruniu} 330610 316 132
b) budynki lokale i obiskty inzynierii ladewe) 1 wodne) 1140 382 1187 802
c) urzadzenia techniczne i maszyny 165 981 218 538
d) érodki transpertu 108 897 25147
8) inne érodki tnvate 51195 58 863
2 Srodki trvate w budowie 12 224 24 211
3. Zaliczki na &rodki tnvale v budpwie 591 -
Ul Nateinoskci diugoterminowe 2 608 2437
1 Od pozostatych jednostek 2 608 2437
V. inwestycje diugoterminowe 13 2959 924
1 Mieruchomosge! 42 457
2 Diugsterrninovse akiywa finansowe 148 14b 1de 2 917 443

a) w Jednostkach zaleznych i wepdtzaleznych
nieviycenianych meteda konsclidac)i peine) iub metoda

proporcjonalng 19 650
- udzigty lub akcje 19 050
b w jednostkach zaleznych v.spélzaleznychi

stowarzyszonych wycenianych meteda pra.y whasnosc 15 768

- udziaty lub skcje 15 768

c;w pozostatych jednostkach 4120 837

- udziaty lub akeje 24

- inne papiary wancécicie 1034 820

- udziglone pozyezki 1 kredyty 3085 940

- mne tlugotermnowe akiywve finansowe 53

3 Inne inwestycje dlugoterminowe 23
V. Dlugoterminowe rozficzenia miedzyokresowa 29 274 311 265 028
1 Aktywa z tylulu odroczenego podatku dochodowepo 430 IT4 240 264 812
2 inne rozliczenia miedzyokresowe i 218

Manusz Zarzy | - cheprezes Zalzqdu. )

LG

Pawet Wioch - Czlonek Zarzadu -
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SKONSOLIDOWANY BILANS (cd.)

Cosaticye 31.12.20%1 31.12.2090
AKTYWA (cd.) nformacis tys. zd tys. zd
B. Aktywa obrotowe 2228 155 2 477 652
I. Zapasy 2% 52 408 71 589
1 Watenaty 32576 33 4¢€
2 Poiprodukty i produkty v toku 812 1066
3. Produkty gotowe 282 302
4 Towary 18 328 36 699
5. Zaliczki na dostawy 239 78
4. Nalednosci krétkoterminowe 28 287 270 373 186
1 Naleznosci od jednestek powiazanych 3] 2478 37
a) z tytutu doetaw i ustug, o okresie splaty 243 2
- do 12 miesigcy 243 283
t) inne 2233 Ja
2 Naleznosci od pozosiatych jednostek 284 794 372 869
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty 8% 958 78 200
- do 12 miesigcy 89958 78 200
) z tytutu podatkow, dotac). cet ubezpieczen
spotecznych i zdrewotnyveh oraz inmvch dwiadczen 53158 87 321
¢} inne 141678 207 342
d) dochotzone na drodze sadowe - €
. tnwestycje krétkoterminowve 1585 675 1731 478
1 Krélkoterminowe aktywa finansove 1Ea 150 15c¢ 150 1585 675 ]
a)w pozostalych jednostkach 952 065
- udziaty lub akeje -
- inne papiary warosciove 320 144
- udzielone pezyczkil kredyty 19 20 22 24 631877
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 4
k! érocki pienigzne 1 inne aktywa pienigzne £33 610
- érodki pienigzne w Kasie | na rachunkach 623772
- inne érodki pieniezne 9838 101 228
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 ) 302 602 361 399
Aktywa razem 8 623 355 7742602
/?/ /C/:'/?:Z'/ I&/l /7/ " C/" -
sasansann ..-/-.---.----..---------------—. EEREErEEEE I EEEssEEEEEt AN Bas s ta RN EIRrETIRE FIEIEERERLIIYY
Jerzy Jozkowiak - Prezes Zarzadu Mariusz Zarzycki %ceprezes Zarzadu

Pawel Wioch - Czlonek Zarzadu

Dyrektor Ceptrum Rachunkowosci

Warszawy, dnia 12.04.2012 r.
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SKONSOLIDOWANY BILANS {cd.)

Codaticw e 31.12.2011 31.12.2010
PASYWA nformacie tys. 24 tys. z¢
A. Kapitat wiasny 1538 030 TA00 135 |
i. Kapitat podstawowy 30 714140
. Kapita! {fundusz) zapasowy 210418 164 210
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 3 305 641 296 744
V. Pozostade kapitaly rezerwowe 118 479 112 €68
V. Zysk (strata) netto 145 710 €1419
Vi. Odpisy z zyeku netto w ciagu roku obrolowego
{wielkosé ujemna) (17 358) 78 855)
B. Kapitaty mniefszoéci [y 53 055
C. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6996 018 6 256 (84
I. Rezerwy na zobowiszania 12 1078 159
1 Rezenws z tviulu odroczoneqe gedatku dechodovene F) 43494 FhEkES
2 Rezerwva na $wiadczema emenytalne i podobne 54% 482 891 €21
- diugeterminowa 407 384 767 311
- krétkoterminowa 138 088 124 310
3 Pozostale rezenyy 429 283 'i~‘-._ sz
- diugoterminowe 230 920 570
- krétkoterminowe 198 343 f--‘f 123
lI. Zobowiazania diugoterminowe % 706 599 16 350 |
1 \Vobec jednostek powiazanych N 219 -
c}inne zobowiazanie finansowe 219 -
2 \ifobec pozostatych jednostek 106 380 48 380
a} kradvty 1 pozyezk £ 36 0683 €072
B} 2z tytutu emisii diuznych papierdyw wartodcicwych k13 18156 -
¢} inne zobovwiazania finanscwe 2% 17 44¢ 3621
diinne 3715 4087
! il
[. / ((f # f(// T C EN
wiak - Prezes Zarzadu Manusz Zarzyckl W| rezes Zarzqdu

JelzyJ 2

Piolr Sokoloyki - Giowny Ksiegowy Poczty Polskie] S.A.
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SKONSOLIDOWANY BILANS (cd.)

TicraTege 31.12.2011 31.12.2010
PASYWA (cd.) informacie tys. zt tys. zt

. Zoboivigzania krotkoterminowe 5 682 895 4 979 961
1 Wobec jednostek powiazanych g 4301 5740
a) z tytutu dostaw t ustug. o ckresie wymagalnesc 7 &
- do 12 miesigcy T 6
b) pozostate 1330 1180
c¢) zobowiazania finansowe 3% 2964 4 554
2 \Wobec pozostatych jednostek 5531092 4 824 487
a) kret\ty i pozyczki 38 18 925 7750
t! inng zobowiazania finansowe 35 4 198 056 2753079
¢) z tytulu destaw 1 ustug o okresie vymagainoée: 145 884 209714
- do 12 miesigcy 145 891 208714
d; zaliczki olrzymane na dostawy 783 1456
@) Z tytulu pedatkow, cel ubezpieczen 1 innych éwiadczen 265 843 281 367
i Z tytutu wynagrodzen 208 798 206 (09
g) inne 674 €34 1365 112
3 Fundusze specjalne 147 502 148 734
{V. Roziiczenia migdzyokresowe 43 & 188 365 198 003
1 Inne rozliczenia migdzyokresove 188 365 188 003
- diugoterminowe 186€ 2848
- krétkoterminowve 186 499 195 355
Pasywa razem 8 623 355 7 742 602

Pt U

Jerzy Jozkowiek - Prezes Zarzadu | Mariusz Zarzytki - Wiceprezes Zarzadu
Hodder pam R
Piotr Michalski - Czionek Zarzadu Pawet Wioch - Czlonek Zarzadu

Janusz Wajtas - Czlor

Piotr Sokolowgki - Gléwny Ksiegowy Poczty Polskiej S.A.
Dyrektor Cepllrum Rachunkowo5sci

Warszawd, dnia 12.04.2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Deodatsovie 2040
miormagje tye. o
A. Przychody netto ze sprzedaly protiukiéw . towardw | .
materialéw, w tym: 6 739 639
- ¢d jednostek powiazanych nieobjgtych metods konsclidacy: petne) lub
metodd proporcjonalng 4716
| Przychody nettc ze sprzeda?y produitow & 316 903
la Przychedy z dzislaincsc: bankeyie) 309 842
lb Pozostate przychody ze sprzedazy produkics § 007 D&t
I Przychedy netio ze sprzedazy towardy. | metensity 422 736
B. Koszty sprzedanych produktéw. towardw i materiaiow. wtym: 46 5 444 638
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktoe 5111614
la. Koszly dzistalnoéei bankowe) 112 184
b Pozostate koszty vytwcrzenie sprzedanych produktow 4 577 218 4 988 430
| Wartoé€ sprzedanych towaréy | metenaion 265 637 333 024
C. Zysk (strata) brutio ze sprzedaty (A.B) 1 659 059 1 295 001
D. Koezty sprzedaty 43 1B7 844 214 044
E. Kostty ogdlnego zarzgdu 48 925 409 1022 294
F. Zyek (strata) ze sprzedaty (C-D.E} 547 B06 56 663
G. Porostaie prrychody operacyjne “Te 68 433 66 630
| Zysk ze zbycia niefinansesyeh Bitywow troatveh 9870 13 280
I Dotacje 18 £12
il Inne przychody opéracyjne 58 445 52 8§38
H. Pozostale koszty operacyjne “Th 428 121 55 B53
! Aktualizacja wartodc: aktyvée niefinansowych 93 362 15 368
Il Inne koszty operacyne 334 758 40485
|. Zysk (strata) 1 dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 188 118 69 440
J. Przychody finansowe 90 747 B6 180
I Odsetki 30 600 23897
Il Adduelizacja wartogc: inv.estycji 56 150 60 250
i lrne 3897 2033
K. Koarty finansowe 1T 624 18 272
| Odsetk 7 2485 2855
It Aktualzac)a wartoks inwaslyc €9 121 74 733
il inne 1204 584
L. Zysk (strata) z dziatainosci gospodarcze]j {i+J.K] 201 241 77 348
gy (e
Jerzy J(/ owiak - Prezes Zarzgdu Mariusz Zarzycki - Wiceprezes Zarzadu
< /
LM Ko
Piotr Michalski - Cztonek Zarzadu Pawet Wioch - Czlonek Zarzadu
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40

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objadnienia stanowiq integralng czg$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (cd.)

2011 2010

Cocptiouve

nformacje
tys. zd tys. 4
K1. Wynik zderzef nadzwyczajnych (F1.1-5L.1) (35) {(18)
|, Zyski nadzvryczajne 488 10 235
It Straty nadzwyczajne 4@ 45 251

H. Zysk (strata) z udziatébw w jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wiasnoécl 4 €47 4 368
0. Zysk (streta) brutto (L:i1:N) 205 853 81700
P. Podatek dochodowy 4Bn  4Eb 4% 805 15 140
Q. Zyeki (straty) mniejszosci 10 638 5041
R. Zysk (stata) netto {O-P2Q) 145718 61519
5. Wplata 2 zysku 17 358 B 855
T. Zysk (strata) do dyspozycji (R - 5) 128 352 52 664

ﬂ/’f/ 52 -

/ o
evvenmamshonforuvodiiaannssnnnv i nanassnnnnnnanns . eeasssasssssassasrnnsdiressssssssnnn st s nnans
Jerzy J iak - Prezes Zarzadu Mariusz Zarzy€ki - Wiceprezes Zarzadu
HUAN jthe A
Piotr Michalski - Cztonek Zarzadu Pawet Wioch - Czlonek Zarzadu

:le.mu Woj't'z;s -
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPL YWOW PIENIEZNYCH

2011 2010
tys. z¢ tys. xi
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 145 710 61 518
il. Korekty razem {461 487) {745 425}
1 Zyski mnigjszosc 10 638 5 041
Z Zysk z udziatdw v jednostkach wycenianych metoda praw vdasnosci (4 847 (4 368)
3. Amonyzacja 182 488 197 055
4 (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 10 §19
5 Qdsetk: i udzialy w zyskach (dyvadendy) 1358 1514
& (Zysk) strata z dzislsinodci inviestycyjngj £3 279 (13 262;
7 Zmiana stanu razerny {18 588) (94 124)
2 Zmiana stanu aktywiw finansowych banku® {1256 499) 1870 725;
2 Imiana stanu zagasdw 18 181 10 877
10. Zmiana stanu naeleznoéci 68 240 (84 203
i1 Zmiana stanu zobowiazan {750 030) (339 211,
12 Zmiana stanu zebowiazar finansowych banku*® 1411310 426 142
13 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych {19 750) 18 £21
14 Inne korekty z dziatalnogci operacyjne| (20 457) 528
1Il. Przeptywy pienigine netto 2 dziatalnosci operacyjnej (1ll) (315 777 {683 906}
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 26 916 25 397 |
1 Zby¢is wartesci miemataerialnych | pravnych oraz rzeczowych
aktywéw tnvatych 11 933 5054
2 Zbycie inwestyc) w nisruchomoscl oraz warfoscl niematenalne i
pravine 4 339 13 795
3 Z aktywow finansowyeh w tym 4 €38 € 548
a) w |ednostkach powazanych 4 389 €179
b w pozostatych jednostkach 269 388
- inne wehany Z aktywow finansowych 269 369
‘ Zmians stanu aklywéw finansew voh BRALL Zhv &1
1) zmane stanu diuinych capersy warekcitwych:
12} Truang stanwy akc) wdIiad v DoZCBaC SADIErS Y warlcECCw ek 1INy e anlyw éve frarec ych (rendicveyeh
T ZmAnga stany ICKO V- iazZat finangpy yon BARKL TAWIErS
(17 Tmisng StANU ZELEV IAZAR v CDEC SEKICTE finanto 50
(2] Znvang stany IobewviAZAR v CoEC sekicra nefinangov-epn  Ludlelowedc
(2 ZMAng StANY ZSEC AZAR T LyTukS BRrTe0any ch DADEréyy wArEACE W YN I udTelenym Erzyrzecen am odhusu
) Zmiang stanu ZoECvoazal 2 tyluts papery wAnCEC o v eh

(,Gﬂ....l(i‘?s ............... //Zté\ ..................

Jerzy J{/lfmak Prezes Zarzadu Mariusz Zarzycki - Wiceprezes Zarzadu

M thet het

Piotr Michalski - Czbnek Zarza:citj o Pawet Wioch - Czionek Zarzadu

Janusz .ojta C. ek Zarzad

Piotr Sok wskl G%éwny Ksegowy Poczty Polsklej S A
Dyrektor £entrum Rachunkowosci

Warszawa, dnia 12.04.2012 .
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (cd.)

2011 2010
tys. z¢ tys. z¢
B. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziafalnosci inwestycyjnej
Il. Wydatki {106 214) {142 713)
1 tlabycie wariegc! niematenalny¢h 1 pravinych oraz 1zeczowych
akiywow fnvatych {106 214) (142 713)
ill. Przeptywy pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (141) {85 304) {117 215
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatainosci finansowej
I. Wplywy 137 530 72730
1 Kredyty | pozyezki 68 315 72730
2 Emisja diuznych papierdw wartosciowych 47 340 -
4 Inne wptywy finansowe 21873 -
1. Wydatki {36 908 {108 164)
1. Dywidendy § inne wyplaly na rzecz wiadciciel {3614} (20 505%
3 Splaty kredytdw t pozyczek (27 14T (84 884}
3. Piatncéci zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (3 €67; i(1851;
4 Odsetki i2 430} {424
IIl. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosei finansowe] (1-11) 100 622 35 434}
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.llIXB.112C 11N {300 458) 1836 6561
E. Bilansowa zmiana stanu drodkow pienieznych, w tym {300 469) {837 778
- Zmiana stany srodkéw pienieznych T tytulu roznic kursowvych {10) (50:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 234 025 )
G. $rodki pienigine na koniec okresu (F+D). w tym £33 570 934 029
- ¢ ograniczone) mozliweéci dysponowania 800 735

Mariusz Zarzycki - Wiceprezes Zarzgdu

Pawet Wioch - Czlonek Zarzadu
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

2011 2010
tys. 2t tys. H
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu 1400 446 1 347 959
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 774 140 774 140
1.1. Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego - -
12 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 774 440 774 140
2. Kapitaf {(fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 164 210 338 392
21 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowvego 46 208 {174 182}
8) zwigkszenie {z {ytuu) 46 208 2236
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowe mimimalng

warosc) 44 751 -

- przemesienie z kapiialu z aktualizacji eprzedazy puiug 1457 2 E5e

) zmnigjszenie {Z tytulu) - (178 418

- pokrycia straty - (178 <18

2 2 Stan kapiatu funduszu) zapasaoviego na koniet ckregu 210418 154 219
3. Kapitad (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 296 744 299 457
31 Zmiany kapitatu {funduszu) z aktualizacfi vwyceny B 897 {2413}
aj zwiekszenie (2 tytulu) 13 364 423

- prug wprewadzenie na stan aktywdw 13 364 23

b) zmnigjszenie {Z tytutu) 4 467) 2 B33;

- wycena aktywow finansowych 2 35 i540)

- sprzedaz puug {1457 {2 238)

- Zmiana pyg (rozviazanie Umewy, Zmiana povagrzchni inne) (EE5: €2)

3 2 Kapital {fundusz; z akiualizac) wyceny na koniec okresu 305 841 s Tad

LT

Jerzy JbZkomak Prezes Zarzqdu Manusz Zarzyeki - Wloepreze.s Zalzadu -
N LD
Piotr Michalski - Czlonek Zalzqdu Pawet Wioch - Czlonek Zarzgdu

Piotr Sokotowski - Gldwny Ksiegowy Poczty Polskiej S.A.
Dyrektor Cgntrum Rachunkowo$ci

Warszaiva, dnia 12.04.2012 r.
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM (cd.)

20711 2010
tys. 74 tys. zt

4, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 112 688 105 664

4 1 Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezenowych 6791 To04

) zwigkszenie (z tytuh) TE1 7004

- 2 podzistu zysku Z 1at ublegiych 713 T 004

b; zmniejszenie {z tytutu) 1122) -

- viyptata dywidendy 1122 -

4 2. Pezostale kapitaly (fundusze) rezenvov/e na keoniec okresu 195 &7% 112 668
5, Zysk (strate) 2 lat ubiegtych na poczatek okresu 52 664 (169 414)
5.1 Zyek z lat ubieghych na peczatek okresu fZeg 3291
a) zwighszenie {Z tyluu) - -

) zmniejezenie (Z tyluiu) (52 664} {32913

- przeniesienia na Kapilal Zapasowy 44 7513 {3 291}

- przeniesienie na Kapital Rezervicuwy 7T 913

£ 2 Streta z lat ubieglych na poczatek okresu - (172 705;
&) zwigkszenie iz tytulu) - 172 705

- przeniesienia straty Z iat ubiegtych do pokrycia . 172705

53 Streta z lat ubiegtych na koniec okresu - -
54 Zysk (strata) z 18t ubieplych ns keniec okresu - -
6. Wynik netto 145 710 61 518
a) zysk netto 145 710 £1519
7. Odpls z zysku {17 358) {8 855}
. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 1538 030 1400 446

[ /{(« wany

Jerzdel;o j :a'lé'-' Prezes Zalzqdu N Mariusz Zarzycki - Wiceprezes Zarzgdu
N YR :
Piotr Michalski - Czionek Zarzadu Pawel Wioch - Cztonek Zarzadu

L
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

Dodatkowe informacje i objasnienia

wn =

10.
11.
12.
13.
14,
15.
16.

17.

18.

18.
20.

21.

22.
23.

24.

25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35,
36.
37.

38.

Polaczenie jednostki POWIGZANE] ..o ssrsrsseresesssrrssssssssseseresssesesees
Zagrozenie kontynuacji dziatalnosci jednostek powigzanych..............coeovevrvenvvrneeneenicninees
Znaczgce zdarzenia z lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
FINBNSOWYITI ...ovirccerrrre s e s s sasase st st sesasneasassessas s s st s s s e e s s e st st aransaavasarsebnsasesens
Kursy wymiany Walul 0DCYCh.........e v v s ss s s e ens
Korekty wynikajgce 2z réznic w zasadach rachunkowosci stosowanych przez
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem fINaNSOWYM ...........eceenrmerreesvrsseseerennas
Istotne zdarzenia, jakie pomiedzy dniem bilansowym, na ktory sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzadkowanej powodowatyby istotny wplyw na pozycje sprawozdania
fINANSOWEGO ZA 20711 e oottt ettt ettt as s bbb b bt st s b nmsnesonsseseserererens
Informacje o zbytych oraz nabytych w roku jednostkach zaleznych ..........cccooorrvvcveccencnnaee.
WartoSci nieMaterialNeg i PraWNe ... rtrrss s s sasssssses s ss s et ssersssesssss et sanssnnssess
Warto4¢ firmy jednostek podporzadkoWanYCh ...t e ressasrsrsens
STOUKT LWEHE .......ovvverveerrerereseesiseessesessssesssess s ssassebess st st s sae s e semsesess s sasasssasssssssasseasassssssrnnins
Srodki trwate — wedhug tytUIOW WIBSNOSCI ... seeeesssesssses s sonsssssssesessssseesesmssseesens
Naktady na niefinansowe aktywa trwale ... s seeaeeesenena
Inwestycje dIUGOIEIMINOWE....... oo ieinint ettt ct st st s et e ssseresstsse s sasssenensrasn
Inwestycje diugoterminowe — charakterystyka instrumentéw finansowych.........ccvvivevriieee.
Inwestycje krétkoterminowe — charakterystyka instrumentéw finansowych.............cccoenee.
Inwestycje dilugoterminowe i krotkoterminowe - aktywa finansowe, ktérych nie
wycenia Sig W WAN0SCH OAZIWE], ...ttt e e e ens
Umowy w wyniku, ktorych aktywa finansowe przeksztalca sie w papiery
WArtoSCiowe Iub UMOWY OAKUPU .......c.ccorieeeeeeeee et s e s e e sessesers e sas s s nbe e e sens et
Informacje dotyczace przekwalifikowania w cokresie sprawozdawczym aktywow
finansowych wycenianych w wartoéci godziwe] do aktywdw wycenianych w
SKOTyQOWanEe] CENIE NADYGCIA..........cccevrireerrrerrrrrrsessssserirersrsrsssaresssressssstrssssssssssesssasesesersaseasasesssessses
Udzielone kredyty i naleznosci bankowe - struktura rodzajowa..........c.ocevevscticmrcrenncevnrerennn,
Struktura udzielonych kredytéw i nalezno$ci bankowych w podziale na grupy

Informacje dotyczace odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartodci

BKEYWOW FINBNSOWYCH ...ttt st see e e eatatas s sssase s see st st neasast st st seera e e mararansnes
Odpisy aktualizujgce wartosc udzielonych kredytéw i nalezno$ci bankowych ...,
Informacje o odsetkach naliczonych od diuznych instrumentéw finansowych,

pozyczek udzielonych i NAIEZNOSCT WIASNYCH ...t e ssns s e seseseseseseveves
Informacje o niezrealizowanych odsetkach od udzielonych pozyczek i naleznosci

wiasnych, ktére objeto odpisem aktualiZUjaCy ... e s s
Informacje o instrumentach finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ........cccveeeevine.
ZAPASY vttt A b 4SS4SR R4S S E A4S 4 AR d bt et g e s s e e resrreas
Aktywa przejete do ZDYCI ... e e e e
Odpisy aktualizujace wWartoS€ NAIBZNOSCI .........c.ccorrerrerererrrrcsrsre s s seses s sesns
Rozliczenia MigdzyOKre@SOWE CZYMNIE..........cviririririeisissssssssnrer s sesssastsssss st tasa s s sesnsssnsmnas
Kapitat zakiadowy jednostki doMINUIACE] ......occcvrrirrrrrrerere et e e sere e veveresens
Kapitat Z aktualiZacji WYCENY .....c.cocviieeeiee ettt e e e e a e s
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych ... senssasnns
RezZerwy Na ZODOWIGZANIA ..........ccervrevrrrerrrieerssasersrrsssssararessssssssssssssssssssssssrassseresesssssasesasssessense
Zobowigzania dtugoterminowe — struktura czasowa wedlug wymagainosci...........ccccececeeeee.....
Zobowigzania finansowe — struktura rodzajowa..........erceieie e s
Zobowigzania finansowe - charakterystyka instrumentow finansowych..........cccovvvvevnrcnnan,
Zobowigzania finansowe diugoterminowe i krétkoterminowe, ktorych nie wycenia

SI& W WAMOSCH QOUZIWE .....e.eeve v verre s rerarevsrsrsssestrersrssssssassssrssssassesssssssaresssssasesesenssssssssasesens
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan fiNANSOWYCH ..........covriiniceeeecssssssee e oo ceeeeeane
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

39. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem fin@nSOWYIM ... e
40. Zabezpieczenia warto$ci godziwej, przepltywoOw pienigznych oraz udziatow w
aktywach netto jednostek ZagraniCznych ..o
41. Zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przyszlego
ZODOWIGZANIA ...vovv st ee ettt st st st st eteasms sttt e e s e et
42, Wykaz zobowigzar zabezpieczonych na majgtku jednostek powigzanych ...........ccccoceeeenenen.
43, Bierne rozliczenia miedzyokreSowe KOSZIOW ........vv s sssssssssssssssees
44, Rozliczenia miedzyokresowe pPrzyChodiw ....... . rerrrrnresnnsnsnssssss e seseesesesssssmsssemsasessssases
45, Struktura rzeczowa i terytoriaina przychodéw netto ze sprzedazy produkidw,
tOWArOW i MALEMAIOW ......c..oeiiirrcerce e e ec e it st s s sa bbb s s b s
46. Koszty Wedtug FOQZAJU........cccerieesccciini it e s snsnsra s snsnsn s s bbb s
47(a). Pozostate przychody OPEraCYING .......ccccvrrieie sttt seseseseserasesesesesesesesmrmresesessassensaessoes
47(b). PozoSstale KOSZY OPEraCYINE. ...c.cocoeeve et sttt es s bbb bbb b
48(a). ZySKi NAAZWYCZAING........o e vt s s sr R R s
4B(D). Straty NAMZWYCZAINO ....ccovvcieeererrr s sssnresse sttt st s e sesaseseseseseseesenesessasarasaraeeenses
49(a). POUALEK AOChOAOWY ........ccoeucreeeeeeecrennsrneeassesesrssssessssssess e st s s s s re s s
49(b). Podatek doChodowy OArOCZONY ........ccoiiciieciiriiinis vt sesas s e e emesnees
50. Struktura Srodkéw pienigznych dla potrzeb skonsolidowanege rachunku
PrZeplyWOW PIENIEZNYCH ..ot s s e s e
51. DziatalnoSE Zani@ChANA............coi et seraecresese s e s enneban et
52, ZODOWIGZANIA WATUNKOWE.......orvreere e ssss sttt sr s s b b bbb bbb sa e easananass
52(a). GWAarANCIE | POMECZENIA . .....oiceiiieireriieraraiessisisis it reseeseseeteseseseseees e sttt s sesesssssssesesasasasesesesensasssaee
52(b). Pozostale Zobowiazania WarUNKOWE. .........cceciincre et
53. Wspdine przedsiewziecia niepodlegajgce konsolidacji ........cvvvciiiinncsniinnin,
54, Umowy nieuwzglednione W DIIANSIS ...t csesesesesesese e en e s s
55. Wydarzenia po dnil BIABNSOWYIT ..o srescee s e e ssesensese st ettt eeemsasis i
56. ZATUANIENIE ..o e e ettt st ess st ta e stsbs b sabesesme RS S bR 1R S8 E RS a e s e e e e e b sisb SRR RS a R
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Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowir integraing cze$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objas$nienia (cd.)

1. Polaczenie jednostki powigzanej

NIE WYSTAPILO

2. Zagrozenie kontynuacji dzialalnos$ci jednostek powigzanych

Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania przez jednostki
powigzane dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego,
ti. 31 grudnia 2011 r. oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci przez te jednostki.

3. Znaczace zdarzenia z lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity istotne zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezaloby ujac
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Kursy wymiany walut obcych

Kurs cbowiazujacy na ostatni dzien okresu 2011
=
Kurs wymiany USD na polski zloty 34174
Kurs wymiany EUR na polski ztoty 4 4168
Kurg wymiany CHF na polski ztoty 36333
Kurs $redni w okresie 2011
21
Kurs wymiany USD na polski ztoty 2 963€
Kurs wymiany EUR na palski zioty 41180
Kurs wymiany CHF na polski zioty 33474

5. Korekty wynikajace z réznic w zasadach rachunkowos$ci stosowanych przez
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly przeksztatcone w celu dostosowania danych do metod i zasad wyceny przyjetych przez
Jednostke dominujacy zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci grupy.
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Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objadnicnia stanowig, integralng czgéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i obja$nienia (cd.)

6. Istotne zdarzenia, jakie pomigdzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzadkowanej powodowalyby istotny wplyw na pozycje sprawozdania
finansowego za 2011 r.

NIE WYSTAPILY

7.  Informacje o zbytych oraz nabytych w roku jednostkach zaleznych

W roku 2011 r. nie nastapito zbycie/nabycie udzialéw/akcji jednostek.
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

11.

12.

Srodki trwale — wedlug tytuiéw wlasnosci

31.12.201 31.12.2010
tys.z4 tys.zi
Srodki tnvate wiasne 1 487 907 1558 541
Uzywane na podstawie najmu. dzierZawy. lub inngj
umewy ¢ podobnym charakterze {pwug; 281 809 275 647
Srodki trvate uzywane w ramach leasingu
finansowego 17 348 442
Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 1 737 065 1834 630
VWarips¢é nieamortyzowanych lub nieumarzanych
przez jednostki powiazane srodkéw trvatych
uzywanych na podstawie umaow naymu. dzierzawy i
innych umow, w tym z tytutu leasingu 19€ €25 185 31€
1983 720 2 029 346
20Mm 2010
tys. zi tys. zt
Koszt wytworzenia srodkow trwatych poniesiony
w okresie:
MNa frodki tnvate na dzier bilansowy: - 4

Bilansowa warto$¢ gruntéw w uzytkowaniu wieczystym na dzien 31.12.2011 r. wynosi 291.027
tys. zt., natomiast na dzier 31.12.2010 r. 275.247 tys. z{.

Warto§¢ pozabilansowa gruntow uzytkowanych wieczyscie niewykazywanych w aktywach
bilansu na dzier 31.12.2011 roku wynosi B tys. z., natomiast na dzieh 31.12.2010 roku wynosi
646 tys. =zt

W ciggu roku dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ $rodkéw  trwalych
w wysckosci 6.983 tys. zi. Odpisdéw powyzszych dokonanco ze wzgledu na utrate
przez te $rodki wartosci.

Zobowiazanie wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytulu
uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli nie wystepuje na dzierh bilansowy.

Spétka posiada nieruchomoéci o nieuregulowanym stanie prawnym, ktorych warto$é bilansowa
na dzief 31.12.2011 roku wynosi 56.066 tys. zt.

Nakiady na niefinansowe aktywa trwate

Nakiady na niefinansowe aktywa trwale w biezacym roku wyniosty 47.706 tys. zt, w tym na

ochrone $rodowiska 339 tys. zl. Planowane na nastepny rok nakfady wynosza 260.612 tys. zl,
w tym na ochroneg Srodowiska 2.082 tys. zt.
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (ed.)

13.

Inwestycje diugoterminowe

13a. Inwestycje diugoterminowe — zmiany w ciggu 2011 roku

Nieruchomesci Diugoterminowe  Inne inwestycje Razem
aktywa dtugoterminowe
finansowe
tvs. zf tvs. zf tvs. zf tvs. z¢
VWartogs brutta na 7 012011 54726 2917 447 23 2972197
Zuiekszens 5339 3 188 850 - 3 195 285
- nabycie - 3188 801 - 3 189 901
- przemesienie 5333 - - 5333
- inne [upis) 6 48 - 55
Zmnigjszen|s {5 887) (1951 738; - {1957 635)
- przeszacovwanie - {15} - (15)
- sprzedaz 3120) . . (3 120)
- przeniggienie (Z 108) - - (2 106}
- Tmiany dat. leasingu - 34 - {34}
- inne [ozis) {871; (1951 €39, - 11952 360
YWartos¢ brutto na 31.12.2011 54 168 4155 659 24 4 209 851
Umaorzene ng 1.01 2011 12 26% 12 269
Zuwigkszenia 1530 1530
- amanyIsc/a 422 422
- przenjiggienie 1108 1108
Zmnig/szenia (2 019 i2 1%
- sprzedaz (1113 i1 9130
- przenieEienie (802) (902)
- nne id} El
Umorzenie na 31.12.2011 11780 11780
Odpisy z tytutu tnvate) utraty
vartoscina 1 612011 - 4 . 4
- zvagkszenia cdpisdw 7108 - - 7 108
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartodci na 31.12.2011 7108 4 - 7112
VWartosd netto
Stan rna 1.0°,2011 42 457 2917 443 24 2 935 924
Stan na 31.12.2011 35 280 4 155 655 ] 4 180 859
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i obja$nienia (¢cd.)

13b. Inwestycje diugoterminowe — zmiany w ciggu 2010 roku

Nieruchomosci Dlugolerminowe Inne Inwestycje Razem
aktywa dlugoterminowe
finansowe
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Wartos¢ brutto na 1.01.2010 57 964 2271995 24 2 329 583
Zwiekszenia 2 196 897 200 - 396
- nabycie - 879 652 - 879 652
- przeniesienie 2156 - - 2 196
- inne - 17 548 - 17 548
Zmniejszenia (5 434) (251 748) - (257 182)
- przeszacowanie - (1 810) - (1610)
- sprzedaz (4 559) - - 4 559)
- przeniesienie {875) - - @a75)
- Zmiany dot. leasingu - 59) - 39)
- inne - (249 839) - (249 839
Wartoéé brutio na
31.12.2010 54 726 2 917 447 24 2972 197
Umorzenie na 1.01.2010 13662 13 662
Zwigkszenia: 1 1889
- amortyzacja 525 525
- przeniesienie 1358 1358
- inne B b
Imniejszenia: (3 262)
- sprzedaz (2512) 2912
- przeniesienie (770) 77m
Umorzenie na 31.122010 12 269 12 269
Odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na 1.01.2010 - 208 - 208
- zmniejszenia odpisdw - (204) - 204)
Odplsy z tytulu trwsale|
utraty wartoscl na
31.12.2010 4 - 4
Wartost netto
Stan na 1.01.2010 44 302 2271787 24 2316 113
Stan na 31.12.2010 42 457 2917 443 24 2 959 924
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

14. Inwestycje dlugoterminowe — charakterystyka instrumentdw finansowych

14(a). Pozyczki udzielone i nale2nosci wlasne

Wartogé¢ bilansowa ~ Wartosé bilansowa
31.12.2011 31.12.2010
tys.zd tys.zt
Charakterystyka instrumentu
Udzielone kredyty 1 naleznpéci bankowe 3085 940 1 982 163
Pozostate naleznosci wiasne 48 -
3 GRS 983 1 869 183

14(b). Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$cl

Wartosé bilansowa  Wartoéé bilansowd
31.12.201% 31.12.2070
tys.zt tys.zt
Charakterystyka instrumentu
Otiigacje Skarbu Paristva 393 186 404 012
Obligacje bankow 20 245 20219
413 432 424 231

14(c). Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wartos¢ bilansowa Wanosé bitansowa
31.12.2011 31.12.2010
tys.z! tys.z¢

Charakterystyka instrumentu
Akeje 15 783 15 508
Udziaty 18 054 19 054
Ykiady pienigzne 4 4
Obligac)s Skarbu Paristwa 428 790 4€9 448
Otligacje korporacyjne 192 598 .
6356 234 504 1h

Warto$é godziwa ponizszych aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy nie mogla byé

wiarygodnie zmierzona i dlatego wyceniono je w skorygowanej cenie nabycia:

Nazwa instrumentu  Wartos¢ Przyczyny. dla ktorych nie  Przedziat, w ktorym
finansowego bilansowa  mozna wiarygodnie ustali¢é = moie zawierac sie
tys.zt wartosci godziwej wartosé godziwa
brak aktywnege rynku
Whiady pienigzne 4 regulowanego 4
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.
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15.

15(a). Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

15(b).

Inwestycje krotkoterminowe — charakterystyka instrumentéw finansowych

Charakterystyka instrumentu

Obligacje Skarbu Parstiva
Pozostate papiery varoéciowe | inne aklywa finansowe

Wartos¢ bilansowa

Wartosé¢ bilansowa

3.12.2011 31.12.2010
tys.zf tys.zt
8 876 -
38 288
10 014 288

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Charakterystyka instrumentu
Udzielone kredyty i naleznosci bankowe

Wartos¢ bilansowa

Wartosé bilansowa

31.92.2011 31.12.2070
tys.zi tys.zd
841 383 544 899
641 363 544 699

15(c). Aktywa finansowe utrzymywanse do terminu wymagalnosci

15(d).

Charakierystyka instrumentu
Ctligeze Sheiby Padstwa
Shuglame wigizylelneso

Wartoéé bilansowa

Wartosé bilansowa

31.12.2011 31.12.2610
tys.zt tys.zt
10 334 2
10 238
10 344 238

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Crerakterystyka instrumentu
Jbligacie Shartiu Panstwa
Sqny plenigzie

pLua =L

Wartedé bilansowa

Wartosé bilansowa

31.12.2011 31.12.2010
tys.xi tys.zt
249 845 138 333
79 951 135 912
753796 L BT

Udzialy dostepne do sprzedazy w 2011 roku zostaty w calo$ci objete odpisem aktualizujgcym.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.
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16.

Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe - aktywa finansowe, ktérych nie
wycenia sie w wartosci godziwej

16a. Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe na dzien 31.12.2011 r.

Nazwa instrumentu VWartosé VWartodé Przyczyny zaniechania odpisdw
finansowego bilansowa godziwa na ektualizujacych. w przypadku
dzien gdy wartosé bilansowa jest
bilansowy wy2sza od wartosci godziwej

tys. zf tys. zd
Inwestycje diugoternminowe
Viarto$¢ goclzivwa zostata
wyliczona jako suma przysztych
przephywéy fimansowyeh kredytu
bazujacych ns efektywnej stopie
oprocentowsania danego kredytu
zdyskontowanych rynkows stopa
oprocentowanta VWWylhczone
vantosd godzivwa nie wplywa w
2aden spogedb na mozhvoéd
odzyskania wskazaneg] wartoscl
Udzielone kredyty i pozyczki d 08s 940 3 041 460 bilansowe] v peineg| kvocie

Inwestycje kréotkoterminowe

Vartosc godzivva zostata
wyliczons jako suma przysztych
przephnvdw inansowych kredytu
bazujacych na efektywnej stogie
oprocentowanmia damnego kredytu
zdyskentowanych rynkovig stopa
oprecentowania Yyyliczens
wartesd godziva nie wphywa w
zaden sposck na mozlivosd
odzyskania wekazane] warlosci
Udzielona kredyty i pezyezki 631 877 622 €90 Bilansowe] w peine] kwocie
Srodki gieniezne na rachunku
nostro T4 897 74 697 ree dotyczy

Skupione wierzytelnoéci 10 10 mie dotyczy

16b. Inwestycje diugoterminowe i krétkoterminowe na dzien 31.12.2010 .

Nazwa Instrumentu finansowego Wartost Wartod€¢  Przyczyny zanlechania odpisfw
bilansowa godziwa na aktuallzujacych, w przypadku
dzled gdy warto$t bllansowa Jest
bllansowy wyisza od wartofcl godziwe)
tys. zi tys. zt
Inwestycje diugoterminowe
Wartoéd godriwae zostela wyliczona jeko
suma prrysziych przeplywire
finansowych kredytu, bazujacych na
efektywnej stople oprocentovvania
Udzislone kradyly i pozyczki 1989163 19552091  “anedoiedyl, rdyskomowamych
Wyliczona wartoéd godriwa nie wplywa
w tadsn sposth na motliwoss
odzyskeria wskazens] warto$c
biansowe] w peine] kwocle.
Inwestycle ladtkoterminowe
Udzielone kredyty i poZyczki 528 261 £32130 nie dolyczy
Srodki pienigzne na rachunku nostro 401 103 401 103 nie dotyczy
Skupione wierzytelnosci 238 Z38 nie dotyczy
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17.

18.

19,

Umowy w wyniku, ktorych aktywa finansowe przeksztalca sie¢ w papiery

wartoSciowe lub umowy odkupu

NIE WYSTAPILY

Informacje dotyczace przekwalifikowania w okresie sprawozdawczym aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej do aktywéw wycenianych

w skorygowanej cenie nabycia

NIE WYSTAPILY

Udzielone kredyty i nalezno$ci bankowe - struktura rodzajowa

Naleznosci od sektora finansowego
Haleznogcr od bankow

&) bieZacs

Hraduty | pazyezki

Odsetki od kredytow i poZyczek

MNaleznosci od sektora finansowego brutto
NHaleinosci od sektora niefinansowego
Naleznoéci biezace wtym

a! kredyty wrachunku biezacym

b) odsetki od kredytow v rachunku bisZacym
c) inne biezace

Maleznesci termincwe o lym

3] kredyty | poZyczki

o) skuglone wierzytelnosci

z) odlsetkl od naleznoéci terminoryych
Haleinosci od sektora niefinansowego brutto
Naleznosci od sektora budzetowego
Plaleznosci biezace wtym

a; kredyiy w rachunku biezacym

b} inne biezgce

Maleznosci termincwve w tym

a} kredyty 1 pozyczk

b) odsetki cd naleznosei termincwych
Haleznosci od sektora budzetowege brutto
Razem naleinosci brutto

tacznie rezerwy celowe

Razem naleznosci

31.12.20M 31.12.2010
tys. z¢ tys. z¢
9486 1€ 438
9 486 16 438

29973 5533
205 125

39 664 22 096

98 979 8¢ 228

94 €33 81535
2628 1736
2718 2937
3248074 2153700
3 188 507 2103 €42
238 233

£0 329 49 820

3 349 053 2 239 928
7 24

7 .

- 24

47€ 964 360 443
424 137 359 799
2777 G44
426 971 360 467
3 815 688 2 522 491
88 37 (AR
3727 313 2534 100
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20.

21,

Struktura udzielonych kredytéw i naleznosci bankowych w podziale na grupy

ryzyka

Haleznosci od sektora finansowego w sytuacji:
a) normalne)
b} pod obsernwvacja
¢} stracone]

a) normalnej

b) pod obsenwvacja
¢} ponize] standardu
d} watpliwe

&) stracong|

Naleinosci od sektora budzetowego w sytuacii:
8) normalnej

Razem naleinodci brutto

Naleznosci od sektora niefinansowegeo w sytuacji:

31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. z¢

8 491 16 444

29 968 5 446
205 208

39 664 22 036

2 949 266 1945 297
184 017 41 251
61948 54 73¢€

26 838 35 658
126 886 112 58€

3 349 053 2 238 928
426 871 30 467
426 971 280 487
3 815 688 2 622 497

Informacje dotyczace odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci

aktywéw finansowych

21a. Odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych na 31.12.2041 r.

Nazwa instrumentu Bilans Iwigkszenie Zmniejszenie Bilans

finansowego otwarcia odpisdow odpisow zamknigcia
tys. zf tys. zt tys. zt tys. zi

Peozyezki udzielone i

naleznoéci wiasne 88 391 63 733 {63 739 88 375

Aktyws finansowe dostepne

do sprzedazy 4 € - 10

58 395 63 788 {63 793) g 385

21b. Odpisy aktualizujace z tytulu trwatej utraty warto$ci aktywow finansowych na 31.12.2010r.

Narwa instrumentu Bllans Zwiigkszenie Zmnle}szenle Bilans

finansowego otwarcla odplséw odplstw zamknlgcia
tys. zi tys. zt tys. zt tys. zt

Pozyczki udzielone i

naleznosci wlasne 78058 72924 (62 591) B8 391

Aktywa finansowe dosigpne

do sprzedazy 208 - (204) 4

78 266 72 924 (62 795) 88 395
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22,

Odpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych kredytéw i naleznos$ci bankowych

22a. Odpisy aktualizujgce warto$¢ udzielonych kredytow 1 naleznosci bankowych
na31.12.2011r.
Zwiekszenia Zmniejszenia
1.01.2011 odpisow odpiséw 31.12.2011
tys. zf tys. zt tys. z¢ tys. zd
Qdeisy shtuealizujace
warogd neleznosci od
sektora finansoweqo 90 104 (104) 90
Odpisy aktualizujace
wartcsé naleznosci od
sektcra niefinansowego 33 301 €3 64¢ {63 BE2) 86 285
Odpisy aktualizujace
wartosé naleznosc! od
sektera budzetowego - 33 (33} -
88 291 63783 (63 799) 88 37
22b. Odpisy aktualizujgce wartos¢ udzielonych kredytdéw | naleznosci bankowych
na 31.12.2010r.
Zwlekszenla Zmnlejszenla
1.01.2010 odplséw odplstw 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zi tys. zt
Odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznodci od
sektora finansowego: 485 74 (469) =]
Odpisy aktualizujgce
wanosc naleznosci od
sektora niefinansowego: 78 167 72 001 (61 867) 88 301
Odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci od
sektora budzetowsego: - 255 (2565) -
78 652 72 330 {62 591) a8 391
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23.

Informacje o odsetkach naliczonych od dluznych instrumentéw finansowych,
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych

23a. Informacja o odsetkach naliczonych od diuznych instrumentéw finansowych, pozyczek
udzielonych i nalezno$ci witasnych na dzier 31.12.2011 .

Kategceria aktywow finansowych Przychody z odsetek wyliczone za pomoca stép
procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow
____przypadajace na okres objety sprawozdaniem fin.
odsetki odsetki niezrealizowane, platne (*)
zrealizowane

do 3 mies. odldo12 powyiej12

mies. mies.
tys. zi tys. ot tys. zt tys. zt
Eozyczki udzielone i naleznosc 250 238 66 546 ) )
viasne
Aktywa finansewe utrzymywane do
terminu wymagalnosci 7022 13782 - .
Pozostale 10 2 2 -

(*) terrnin zaplaly liczony od dnia 31.12.2011 r.

23b. Informacja ¢ odsetkach naliczonych od diuznych instrumentéw finansowych, pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych na dzier 31.12.2010r.

Kategorla aktywéw Przychody z odsetek wyllczone za pomocy stép
finansowych procentowych wynikajgcych z zawartych kontraktéw
__przypadajgce na okres objety sprawozdaniem fin.
odsetki odsetkl nlezrealizowane, ptatne (%)
zrealizowane
dodmies. o0d3do12 powyiej12
mies. mles.
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Pozyczki udzielone i
nalezno$ci whasne 169 049 52355 - -
Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci 11226 13154 - -
Pozostate B 3 9 )

(*} termin zaplaty ficzony od dnia 31.12,.2010r,
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24. Informacje o niezrealizowanych odsetkach od udzielonych pozyczek i naleznosci
wilasnych, ktére objgto odpisem aktualizujacym

24a. Niezrealizowane odsetki od udzielonych pozyczek i naleznosci wlasnych, ktdre objeto
odpisem aktualizujgcym w 2011 r.

Kategoria aktywoéw finansowych Odsetki naliczone a niezrealizowane do
dnia sporzadzenia sprawozdania

Udzielone pozyczki i kredyty 65 838
63 839

24b. Niezrealizowane odsetki od udzielonych pozyczek i naleznosci wiasnych, ktére objeto
odpisem aktualizujgcym w 2010 r.

Kategorla aktywidw flnansowych Odsetkl naliczone a nlezreallzowane do
dnia sporzgdzenla sprawozdania

Udzielone pozyczki i kredyty 49 481
49 401

25. Informacje o instrumentach finansowych wycenianych w wartosci godziwej

25a. Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe] w 2011 roku

Nazwa instrumentu  Wartos¢  Wartosé przeszacowana Wartosé przeszacowana

finansowego bilansowa ujeta wrachunku wynikow  ujeta w kapitale z
aktualizacji wyceny

tys. zt tys. zi tys. zt
Fx Swap 3B - -

25b. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej w 2010 roku

Nazwa instrumentu  Wartes¢  Wartosé przeszacowana Wartosé
finansowego bilansowa ujeta w rachunku wynikéw  przeszacowana
ujeta w kapitaie z
aktualizacji wyceny
tys. zt tys. zt tys. zt
FX Swap 289 - -
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26.

27.

28.

Zapasy

W roku 2011 dokonano odpiséw akiualizujgcych wartos¢ zapaséw w kwocie 256 tys. zf.,
natomiast w roku 2010 w kwocie 583 tys. zl. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw na

31.12.2011 r. wynoszg 1.167 tys. zt.

2011 2010
tys. zd tys. z¢

Vateriaty 32 578 33 248
Pétproduidy 1 produkty w toku 912 1066
Produkty gotowe 282 302
Taowvesy 18 399 36 699
Zehczt nE dostawy 238 78

52 408 71 589
W roku obrotowym dokonano odpisow akiualizuaeych wartosé
zapasow w kwocie 256 583
Materiaty 112 244
Produkty gotowe 8 -
Teviary 135 33%
Odpisy aktualizujace warto&C zapasbw na dzien bilansowy
WyYNoSZa 1167 1 680
Wiateriaty 446 738
Produkty gotowe 9 -
Towary 712 941
Aktywa przejete do zbycia
NIE WYSTAPILY
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

2011 2010
tys. z4 tys. z¢
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Stan na peczatek roku €9 496 390 264
Iwizkszenie 41785 22 414
Realizacis (338) (3 B20)
Odwracenie (13 £35) {3138 562
Stan nz koniec raku 97 310 63 436
W tym na
- naleznesci dtugoterminowe 4702 -
- naleznoséci krétkoterminowe 92 603 €9 496
47 i nd 496
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29.

30.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
31.12.2011 31.12.2070
tys. 24 tys. 4]
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
czZynne
Aktywa Z tytutu odreczonego godatku dochodowego 274 240 264 912
Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w tym & 218
Optacone czynsze 63 98
Keszty utrzymania systeméw komputerewych | ustugi 3 34
informatyczne :
Pozostats 5 34
274 311 265 028
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyckresowe
QOptacone ubezpieczenia 2975 2137
Oplacone czynsze 151 185
Optacene prenumeraty 25 38
] a
Frzysoie naleZnosci z tytulu zarachowanych przychodow 2320008 250428
rr:.:.-.- kratkoterminowe rozliczena rugdzyokresowe, w 7543 8 824
Ey
?{oszty utrzymania systemcw komputerowrych | ustugl 2310 4492
informatyczne
Fasitki profilaktyczne (v tym bony) 2200 1923
Oplaty dragawe z tytutu uZywwania drog krajowych X 188
{wen |ety;-
Koszty zaplacone z géry zwiazane z dziatalnoscia i £16
bankowa
Koszty skiadek na ZFSS i FGS8 - 243
Vilveena kontraktu [cafee 532 -
Pozostate 2 501 1158
302 802 301 388
577 113 566 427

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej

Kapital zaktadowy jednostki dominujacej na dzieft 31.12.2011 r. skladat sie z 77.414 tys. akcji
nieuprzywilejowanych o warto$ci nominainej 10 z! kazda.

Na dzien bilansowy 77.414 tys. akcji o tgcznej wartosci 774.140 tys. zt bylo w posiadaniu
Skarbu Panstwa reprezentowanego przez ministra wlasciwego do spraw administracji

i cyfryzaciji.

Na dzien 31.12.2011 r. akcjonariuszem jednostki deminujacej byt Skarb Paristwa.
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31. Kapital z aktualizacji wyceny

31a. Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny w 2011 r.

Stanna  Zwigkszenia Zmniejszenia  Stanna
poczatek koniec
okresu okresu

tys. zt tys. 2! tys. 2t tys. 2!

2yski b straty z okresowe; wyceny kiysiy finansoenych
dostepnych do sprzedazy 1050 . 2 9191 {1869
AMUEHZECJE wyceny akiywdw tnva{yth 706 018 13 364 (2 122; 307 260
Odroczony podatek dechodovsy dotyczacy aklualizacy
wyceny aktywdw finansovsych {324} . 74 250

31b. Zmiany w kapitale z aktualizacji wyceny w 2010r.

Stan na Iwiekszenia Imniejszenia Stan na
poczatek konie¢
okresu okresu
tys. z¢ tys. tys. ! tys. 2t
Zyski Wk straty 2 okrestwe] wyceny aktywdy finansowych
dostepnych do sprzedazy 1726 180 {B5E) 1050
Abtualizacja wyceny aklysidw tnvatych 297 391 425 (2 288, 296 018
Qdroczony podatek cochodowy dotyczacy akluslizag)i
wyceny aktywow finansowyeh {460; - 136 {324

W kapitale z aktualizacji wyceny zawarta jest warto$¢ przyznanego Spotce nieodplatnie prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére w 2002 roku zostalo wprowadzone do ewidencji
bilansowej w warto$ci godziwej.

32. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
NIE WYSTAPILA
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33. Rezerwy na zobowigzania

33a. Rezerwy na zobowigzania — zmiany w ciggu 2011 roku

Stan na  Utworzone Wykorzystane Rozwigzane Stan na

1.01.2011 31.12.2011
tys. 1! tys. zf tys. 2l tys. 2{
40434 £ 146 (2 186} - 43414
Rezenvy z tytulu odroczorego pedatku dochedowego
Rezenva na dvaadezenia emerytaine i podobne Be1 €21 N80 (265 672 #2327 545 482
Rezenvy na skutks toczacego sie postepowenia 9 453 £ 184 {329 4 679
sadoviego
Rezenva restrukluryzacy)na 22 487 262 €03 - - 285 090
Rererva ne zobowigzania pozabilansowe ) 6§a3 : (51885)
ReTenia 2a ry2vko ogdlne 1€ 125 2584 827, (7 974}
Pozasiade rezanny &4 817 333 848 214 2T (47 730) 128 458
raganie spravazdan finansorych 705 €78 (705; -
ETasTane 10sZly Z 1yt obrotu zagranicznege 50405 105 558 {99 27T; - 58 €BE
rezaria na YouBty dia klientéw kluczovsych - 110 818 {110 815: -
rezerwe na Eriwvizie dis slect sprzedszy 76 85 (254; -
teTera na rezlizowany system meotywacyjny 241 178 (241) -
ngpiady RICEAE 218 184 219 -
1€TeIVE & Uhezpleczenie Zerzadu - 40 - -
) 2771 116 318 {2 762) (47 7390 &5 387
1034 747 976 021 {503 071) (480 5361 4 018 159

W jednostce dominujacej rezerwy na $wiadczenie emerytalne, rentowe, nagrody jubileuszowe
oraz odprawy pos$miertne ustalane sa metoda aktuarialng, W 2010 r. Poczta Polska S.A.
podpisata nowy Zakiadowy Uktad Zbiorowy Pracy z mocg obowigzywania od 1.01.2011 r., ktory
w istotny sposéb zmienia zasady przyznawania nagréd jubileuszowych i $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia. Proces ustalania ostatecznych warunkow
wynagradzania wynikajacych z nowego Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy zakorczyt sie
podpisaniem porozumienia z organizacjami zwigzkowymi w dniu 14.07.2011 r. Zmiany
warunkdw pracy w umowach z poszczegdlnymi pracownikami Poczty Polskiej S.A. zostaly
zakoriczone we wrze$niu 2011 r. Opisywane rezerwy po zmianie programu $wiadczern

pracowniczych zostaly wycenione metoda aktuarialng na dzien 31.12.2011 r.

Jednostka dominujaca na dzierh 31.12.2011 roku dokonata aktualizacji utworzonej rezerwy na
zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja w zwiagzku przyjeta w 2011 roku uchwatg Zarzadu
Poczty Polskiej S.A. w sprawie Programu Dobrowolnych Odej$¢ w Poczcie Polskiej S.A na lata

2012 - 2015.
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33b. Rezerwy na zobowigzania — zmiany w ciagu 2010 roku

Rezeny z Yytutu edroczonego podatku dochodovego

Rezervwa ne fwiadczeniz emenytalne i podobne

Rezervry na straty z tytulu udzielenych gearanci i
poreczen

Rezerny np skutki toczacego sie pestepowania

sadov.ego

Rezenva restrukturyzacyina

Rezenvwa na ryzyko cgolne

Pozostate rezenvy
badanie sprawozdad finansawych
eszacowane koszty Z tyt obrotu zagranicznege
rezers/a na upusty dia klientéw kluczowych
1ezenya na grev/izje dla sieci sprzedazy
rezerva na realizowany system motyvacyny
nagrady roczne
Inne

Stan na Utworzone Wykorzystane Rozwiqzane  Stan na
1.01.2010 31.12.2010
tys. x4 tys. ol tys. zf tys. z¢ tys. zt
35623 21 {17 064} {4 526 40434
987 173 323673 i334 054) (85 171} 891 621

61 2403 - {2 464)
13518 2998 {978} (& 077 9463
22 487 - - . 22487
1€ 54¢ £20 {12} 01028 16125
48 163 151 183 {144 459} 1270; 54 617
1338 T i1 339) - 705
44 221 53270 (47 086) 50 408
- 91 468 {91 4€8) .
27¢ . 278
. 247 - 241
- 244 . . 218
3603 5 004 14 566, i1270) 2771
1126 871 2 978 (496 565) (100 537) 1034 747

34. Zobowigzania dlugoterminowe — struktura czasowa wedtug wymagalnosci

powyze] 3 de 5 lat

taj 1 roku do 3 lat

cowyza) 3 do 5 lat
gowyZe 3 lat

Loy

Zobowiazania webtec jednostek powiazanych

Zobowigzania wobsac pozostalych jednostek

31.12.2011 31.12.201¢
tys. zt tys. 2t

218 )

213 -

53 533 44 328
2592 683

50 255 1368
106 380 45 380
106 533 45 380
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35.

Zobowigzania finansowe — struktura rodzajowa

31.12.2011 21.12.2010
tys. zf bys. 2t
Zobowigzania finansowe diugoterminowe
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych:
depozyty ztozone przez klientdw banku oraz
depozyty migdzybankowe: 219 -
218 )
Zobowigzania webec pozostatych jednostek.
depozyty zlozone przez klientow banku craz
depozyty miedzybankowe 3818 33 382
kredyty | pozyczki 36 063 € 072
zobowiazama z tytutu leasingu finansowego 13 628 2 829
zobowiazania z tytutu emisji diuznych papierdw
wartcgciowych 49 156 -
102 665 42 283
Zobowiazania diugoterminowe razem 102 884 42 282
31.12.2611 31.12.2016
tys. zi tys. zt
Zobowiazania finansowe krétkoterminowe
Zokowigzania wobec jednostek powigzanych
depozyty ziczene przez klientéw banku oraz
depozyty miedzybankowe 2 964 4 554
2 964 4 554
Zobowidzama webec pozostatych jednostek
depozyty ztoZzone przez klientdwy banku oraz
depozvty miedzybankowe 4 182 298 2751 650
kredyty | pozyezki 18 925 7780
Iobowigzania z tytutu leasingu finansowego: 5 451 1429
inne zobowiazania finansowe 307 -
4 216 881 2760 828
Zobowiazania krétkoterminowe razem 4218945 2 765 383
31.12.2011 3t1.12.2010
tys. i tys. z¢
Zobowiazania z tytuiu depozytow
zobowiazania wobec sektors niefinansowego 3 43¢ 571 2482750
zobowliazania wobec sektora tudZetowego 246 456 280 517
zobowiazania wobec sektora finansowego 1€ 272 26 279
4199 249 2 789 586
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36. Zobowiazania finansowe - charakterystyka instrumentéw finansowych
36(a). Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

NIE WYSTAPILY

36(b). Pozostate zohowiazania finansowe

NIE WYSTAPILY

37. Zobowijzania finansowe diugoterminowe i krétkoterminowe, ktérych nie
wycenia si¢ w wartosci godziwej

37a. Zobowigzania finansowe diugoterminowe i krotkoterminowe, ktdrych nie wycenia sig
w wartosci godziwej na 31.12.2011 r.

fNazwa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé godziwa
bilansowa na dzien
bilansowy
tys. zt tys. zt

Zobowiazania diugoterminowe
tlepozyty ztoZone przez klienidw banku oraz
depozyty miedzybankcwe 4037 Isn

Zobowiazania krotkoterminowe
depozyty zloZone przez klientéw banku oraz

depozyty mietzybankowe 4195 262 4 186 949

37b. Zobowigzania finansowe diugoterminowe i krétkoterminowe, ktérych nie wycenia sig
w wartosci godziwej na 31.12.2010r.

Nazwa Instrumentu finansowego Warto&d Warto$¢ godziwa
bilansowa na dzien
bilansowy
tys. zt tys. zt

Zohowigzanla diugoterminowe
depozyty zlozone przez klientéw banku oraz depozyty
miedzybankowe 33382 33 385

Zohowiazanla krétkoterminowe
depozyty ztozone przez kientéw banku oraz depozyty
miedzybankowe 2756 204 2756 445

Warto$¢ godziwa dla kategorii zobowigzania z tytutu depozytdw zostala wyznaczona poprzez
wyliczenie dla kazdego depozytu terminowego korekty wartosci bilansowej do wartosci
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38.

godziwej. Korekta ta zostata wyliczona, jako réznica pomiedzy warto$cig biezgcg netto (NPV)
oparta o oryginalna stope oprocentowania kontraktu (znormalizowana), a analogiczna, wartoscia
oparta o rynkowg stope oprocentowania. Normalizacja stép kontraktu polegata na wyznaczeniu
rownowaznych rocznych stép oprocentowania zaleznych od dlugosci i czestotliwo$ci
kapitalizacji kontraktu. Stopa rynkowa dla kazdego depozytu terminowego zostala wyznaczona,
jako Srednia znormalizowana stopa oprocentowania depozytéw z analogicznej grupy
produktéw, ktdre zostaty przyjete w okresie bezposrednio poprzedzajacym date sprawozdania.
Dla depozytéw biezacych przyjeto zerowa korekte.

Koszty z tytutu odsetek od zobowiazarn finansowych

38a. Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych na dziefy 31.12.2011r.

Kategoria zobowiazania Koszty z tyt. odsetek naliczonych wg stoép precentowych
wynikajacych z zawartych kontraktow przypadajace na okres
S objety sprawozdaniem fin.
odsetki odsetki niezrealizowane wg terminéw zapiaty {*)
realizowane

do 3 mies. od 3 do 12 mies. powyzej 12 mies.

tys. zf tys. zf tys. zt tys. =
Przyiete depozyty 107 327 4 836 - -
Kredvly | goEyczki 2353 884 2 200 3168
Lobovizzanla z tytulu
smiz)i diuznych papierfw
3 ioch - 1854 - -
Zobovizzania z tytutu
leasingu finsnsowego 358 - - -

(*) termin zaptaly liczony od dnia 31.12.2011 r.

38b. Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych na dzieri 31.12.2010r.

Kategoria zobowigzania Koszty z tyt. odsetek naliczonych wg stép procentowych
wynlkajacych z zawartych kontraktéw przypadajace na
) okres objety sprawozdanlem fin.
odsetkl odsetkl nlezreallzowane wg termindéw
zreallzowane zaptaty (9
do 3 mies. od 3 do 12 powyie] 12
mies. mies.
tys. zi tys. zt tys. zt tys. zt
Przyjete depozyty 2585 9178 ) ;
Kredyty i pozyczki a4 153 37 154
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 92 1 4 -

(*) termin zaplaty liczony od dnia 31.12.2010 r,
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39. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

40.

41.

42,

Z uwagi na charakler i zakres prowadzonej dziatalnosci jednostek grupy kapitatowei,
najbardziej znaczacym rodzajem ryzyka jest ryzyko kredytowe Banku Pocztowego S.A.
Gtéwne rodzaje ryzyka wystepujace w Banku to:

s ryzyko kredytowe,

* ryzyko ptynnosci,

» ryzyko stopy procentowe;j,

s ryzyko walutowe,

s ryzyko operacyjne.
Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie tego ryzyka przy rozwoju
dzialalno$ci kredytowej. Bank dazy do zbudowania bezpiecznego portfela kredytowego
tj. gwarantujacego bezpieczenstwo depozytow i kapitatu wiasnego Banku.
Celem zarzadzania ryzykiem plynnosci finansowej jest ksztaltowanie strukiury aktywéw
i pasywéw Banku, zapewniajacej osiggniecie zaktadanych wskaznikéw finansowych, przy
zaakceptowanym przez Bank poziomie ryzyka plynnosci. Sprawozdanie z monitorowania
ryzyka plynnosci jest przekazywane co miesigc Zarzadowi Banku. Bank posiada procedury
majace na celu szybkie podejmowanie odpowiednich decyzji w sytuacjach wystgpienia
Zwiekszonego ryzyka utraty pltynnoéci.
Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe] jest ksztattowanie struktury aktywéw
i pasywow, zapewniajgce ochrone wyniku odsetkowego Banku.
Celem zarzgdzania ryzykiem walutowym jest ochrona wyniku finansowego z tyt. réznic
kursowych. Pomiaru ryzyka dokonuje sig w stosunku do pozycji otwartych pozostawionych
.na noc” jak i olwartych w ciggu dnia operacyjnego.
Celem zarzgdzenia ryzykiem operacyjnym jest zapewnienie wila$ciwego poziomu
bezpieczenstwa w Banku poprzez identyfikacje, kontrole i redukcje zagrozeh mogacych
powodowaé powstanie strat.

W pozostalych jednostkach wchodzacych w skiad grupy kapitalowej konsolidowanych metodg
peing ryzyko finansowe jest niewielkie.

Zabezpieczenia warto$ci godziwej, przeplywow pieniegznych oraz udziatow

w aktywach netto jednostek zagranicznych

NIE WYSTAPILY

Zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysziego

zobowiazania

NIE WYSTAPILY

Wykaz zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powiazanych

NIE WYSTAPILY
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43.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2011 31.12.2010
bierne
tys. zt tys. zt
Rezenwy na koszty zwigzane z dziatalnoscia
operacyjna €34 3741
Rezerwy na koszty rzeczowe 1168 3053
1802 6 754
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw
31.12.2011 31.12.2090
tys. zd tys. z}
DHugoterminowe roziiczenia miedzyokresowe
przychodow
Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wiytwarzena srodkdw tnvalych £33 148085
Ouzymeane nieodptatnie srodki tnvate w budowie srodki
irwate. wartosci niematerialne | prawne 1086 862
Optacone z gory. nie wykonane swiadczenia -- 2
Inne diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe. w tym: a1 99
Kary i odszkodowania 7 18
Pozostate 10 81
1866 2 648
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
przychodow
Srodki pienigzne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia grodkow tnvatych 7008 989
Otrzymane niecdpliatnie srodk: invale w budeowie. srodk
trwate warto$ci niematerialne : prawne 41 38
Optacone z gory, nie wykonane $wiadczenia 87 356 78297
Inne krétketerminowe rozliczenia miedzyokresowe, w
tym. 116 291 108 240
Optata za uzywanie frankownic 62 €08 58 825
Sprzedaz praws wieczystego uzytkowania, gruntéw i
nieruchomosci - 79
Kary i odszkodowania 3171 4 447
Odsetki i inne przychody zastrizezone 44 069 43474
Prowizje od udzielonych kredytdw zakwvalifikowane do
rozliczania liniewego 835 753
Ulga podatkowa z tytutu zastosowania nowych techelegii -
program do rozliczania sieci sprzedazy 113 -
Pozostate 485 662
184 697 188 561
186 563 191 20%
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45,

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy produktow,

towaréw | materialéw

2011 2010
tys, i tys. zt
{a. Przychody z dziatalnosci bankowej 399 923 309 842
Przychody z tytulu odsetek 323 361 238 768
Przychody z tytutu prowizj A2 851 33 337
Przychéd z operacji finansowych w tym 5 €05 10 844
- papierami wartoSciowymi | innymi
instrumentami finansowymi 5 €05 16 845
Przychod z pozyc)i wymiany 28 108 26 736
Ib. Pozostate przychody ze sprzedaty
produktow 5830 008 6 007 061
- przychody z dziataincsci pocztowe, 5166 113 5213 825
- pozostate przychody z ustug finansowych 532 835 b7€ 579
- pozostate 181 036 216 558
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
materiatow 350 158 422 736
6 640 088 6 730 638
2011 2010
w tys. zt w tys. zt
1. Kra 6 640 088 6 739 639
2, Eksport - -
6 640 088 6739 639

77

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia slanowin integralng cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i obja$nienia (cd.)

46. Koszty wedlug rodzaju

31.12.2011 31.12.201¢
tys. zt tys. z!

¥oszty bankowe 138 173 112 184
Z tytutu cdsetek 112 72¢ 83 360

Z tytutu prowizji 784 5 331
Koszty operacji finansowych wtym 3 3

- papigrami wartosciowymi | innymi

instrumentami finansowymi 3 3
Koszty z pozyeji wymiany 24 &60) 23490
Amortyzacja, wtym 182 086 19€ 530
- wartesci niematerialnych i grawnych 33 €96 30 938

- $todkdw tnwalych 148 270 165 582
Zuzycie materiatdw i energii I82 528 353 €12
Ustugi obee #09 591 915 125
Podatki i optaty 130 511 118 718
Vi'ynagrodzenia 3556323 3 703 831
|Jbezpieczenia i inne §wiadczenia 784 061 822 892
Pozostate koszty rodzajowe 197 838 220 500
WartpsC sprzedanych towarow | materiatow 265 637 333 024
Zmizna stanu produktow {294 067 (B2 266}

Koszt witworzenia produktdw na wiasne

potrzeby {10 37%) {12 274;
5 (082 282 6 680 976
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47(a). Pozostale przychody operacyjne

2011 2010
Pureeigle przyichedy operacyjns. tys. z tys. z¢
| Zysk ze zbytia niefinansowrych akiywdy tnvatych &97 13 280
Il Dotacje 18 312
Il Inne przychody operacyjne 58 445 52 438
Zmniejszenie odpisu aktualizuacego naleznose 12518 245)
Zmniejszenie cdpisu aktualizujacego srodkdw trwatych i srodkow
tnvatych w budowie 86 843
Zmniejszenie odpisu aktualizujacego pozostatych skiadnikow
majatku obrotowego 32l #15
Rozwiszanie rezervy na przewidy.wvane straty 1 uzasadnione ryzyko
gospodarcze 12 443 7245
Kary, grzywny, odszkedowania 10 185 10 483
Zutbcone koszty 1743 3475
YWynagrodzenie plainika 844 803
Odpis nieodplatnie ctrzymanych skiadnikow majatku 1030 1017
Przychody uboczne banku 1865 1301
Prowizja z tyt ubezpieczenis 2224 2441
Przychody z inwestyc)i w nieruchomoéci i pravwa 2022 2 808
Korekta roczna VAT naliczonego od zakupu Srodkow
trvabych VWHIP oraz gruntow - 3478
Przychody dotyczace lat ubiegtych 1548 3183
Odzyskane naleznosci przedavnione | umorzone i niesciagalne N3 332
Splaty kesziow windykaci naleznoéei kemomiczych i sadoviych 2832 2785
2 tytuty sprzedazy wierzytlelnogei bilansowych 800 -
Spieanie zobowigzan ¢ zwrdcene wierzytelnosci - 14
Zmniejszenie Tezenvy emenytalng] | urlopowig) 180 9
Przychody z tyt najmu powisrzchni &3 -
Pozostals 7029 5414
68 433 66 630
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47(b). Pozostale koszty operacyjne

2011 2010
tys. ! tys. zf
Pozestate koszty opetacyjne
| Aklualizacja wartosci akiywidw niefinansoviych 93 362 15 368
Odpisy aktualizujace warlo§c) niemateriaine i prawne v trakcie
realizacji 48 627 -
Odpisy aklualizujace naleznosc: 30 388 14732
Odpisy akiualizujace srodki trwale 1 srodki trvete w budovie €983 53
Odpisy aklualizujace wartodé inwestyts w nietuchomasei 1 VHIP 7108 -
Odpisy akiualizujace wartosé pozostatych skiadnikdw majatku
obrotowego 258 583
Il Inne keszty operacyjne 334 758 40 485
Amortyzacja wartost investycji w nieruchomosci | VWHIP 422 525
Uteiorzone rezenyy na przewidywane straty | uzasadnicne ryzyke
gospodarcze 24 TH 3538
QOdszkodowania kary. gizywny 8 453 5090
Darowizny 566 744
Spisanie nie§ciagalnych nalezrosei windykacja naleznose 2 641 2072
Koszty poniesicna zvwracane przez kontrahentdw 826 2290
Utworzenie rezenyy na koszty odpraw dla pracownikow w zwigzku
z testrukturyzacys 262 6063 -
Koszty z investyc)i w nisruchomosci i prava 3428 3188
Koszty napraw powypadkerych detyczacych samochodby 2380 2197
Koszty zviazane z grupowymi zwelnieniami 22 853 11762
Koszty dotyczace lat ubieghch 2512 597
Z tytuly viykonania umovsy ubezpieczenia - zvaot czesci skiadki z
lat ubeglyeh 163 360
Zaniechana investycia a2 -
Koszty poniesione Zwracane przez pracowmikew g ! -
Pozostate #5338 4108
428 12* 55 853
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48(a). Zyski nadzwyczajne

2011 2010
tys. zi tys. zt
Zdarzenia losowe - 11
Pozostate w tym 10 224
Otrzymane odszkodowanie z tytulu szkod
powodziowych 10 152
Pozostate zysk| nadzyvyyczajne - 72
10 235
48(b). Straty nadzwyczajne
2011 2010
tys. i tys. z¢
Pozestate wiym. 15 251
Straty w srodkach trwatych - 1
Straty w majatku ckrotowym - 2
Koszty usuwanis skutkéw zdarzen losewych 45 248
43 251
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49(a). Podatek dochodowy

Grupa Kapitalowa nie jest podatnikiem podatku dochodowego w rozumieniu ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Gloéwne pozycje 16znigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto s nastepujace:

31.12.2011 31.12.2010
tys. 2t tys. zt
Tyl brutts 205 853 81 700
Koszty rie stanowiace kosztow uzyskania przychoddw
lzwigkszenle zysku/ straty brutto) 1710 630 951 851
Svzyzje svigkszajace kosziy uzyskania przychodow
{zmmg[szenie Zysky/ straty brutto) {1€65 981 {918 163
Dudsilrase przychody do opodatkowania (zwigkszenie zyskiv
straty ool 385 511 864 768
Frzychagy me stanowiace przychoaddw podatkoysych (zmnigjszenie
ku! straty grutto) 1776 558; (785 275
Dacnody nie podlegajace opodatkowaniu (zmnigjszenie zysku
straly truito! d 847, i4 368
Cdliczenia ¢d Jocheddw (np. darowizny: {80 170, (91834
Frzycnoay = tytulu wdzialu w zyskach osob prawnych (np
dywndendy; - -
Dachad do cpodatkowania 264 £07 87 873
Ulgz inveestyzujna ‘ .
Fadstavz opodatkowania 264 €07 g7 &7%
Stopa podatkowa 19% 18%
Podatek dechodowry 50 275 16 697
Korekta podatku dochodowiego za lata ubegle 1433 333
Podatek od dywidend - 1578
54 708 15 &0
Zmiana netto aktywarezenvy z tytulu odroczonego podatku
dochodowege ujeta w rachunku wrynikdy {5 203) 13 468,
Podatek w rachunku wrynikéy 49 505 13 140
Jednastica worzystala z ulg inwestycyjnych w kvocie 584
7z podstavne artykulu 18B ustawy z dnia 15 02 1992 r o podatku dochedornym od osek pravmych
Urzad Kontroli Skarbowe! przeprowedzil kontrole podatkovg v Poczoie Polskie) S A w 2011 roku v zakresie:
rzetelnogct i pravidiowoéd otliczania | wptacania pedatku dochodowege cc oscb pravnych za 2005 rok
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Podstawg wyliczenia podatku dochodowego prezentowanego w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest wyniku brutto Grupy Kapitalowej wyliczony poprzez sumowanie
wynikow poszczegdinych jednostek Grupy Kapitalowej konsolidowanych metodg peing

skorygowanych o przychody | koszty wzajemne.

W poszczegoinych pozycjach zwiekszajgcych lub zmniejszajacych dochdd do opodatkowania
dokonano odwrocenia przychoddw i kosztdw wzajemnych w celu doprowadzenia do zgodno$ci

dochodu z suma dochoddw do opodatkowania poszczegdlnych jednostek Grupy Kapitatowej.

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych wyniost O zt.

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i uslug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych czy skiadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedensdw
prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
pafistwowymi, jak i miedzy organami parnstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) mogg by¢é przedmiotem kontroli
organéw, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzar muszg zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te
powodujg, 2e ryzyko podatkowe w Polsce jest wyZzsze niZ istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli
przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec
Zmianie w poézniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysoko&ci przez organa

skarbowe.
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49(b). Podatek dochodowy odroczony

31.12.2011 31.12.2010
tys. ¢ tys. z¢

Dodatnle ridrize przejeiove miedzy wykazana w keiggach
razhuniicwiean wartoscig aktywow. 8 ich warlescig podatkowa w
fm
walg | §rodkl ewate 136 121 113 104
szacunek przychodduw 43 446 37 800
rialeznoézi 4 €34 2168
adselk do etrzymania 17 708 9077
przyciody vt capierbw wardeéciowych 978e 17 480
Linszly placone z gory 13 538 3793
roZnize kursouwe - 8 481
instrumenty cochodne 12 289
kapiiet F akivanizac) viyceny 1593 3940
niskocenne sktadniki majatku de 3. 5tys 2t 740 881
nzliczone adsetki od lokaty 37 2
neleznosi T wivlu leasingu 34 16 013
¢rodl trwele w leasingu finansowym €2 -
wveena kontraktdw Gdynie « Wcafee 783 -
Fozostale 1 -
Razem clodatnie rdinice przejéciowe 228 493 212 809
Reienvwa na podatek dochodowy odroczony (wediug stawki
19%) 43 414 40 434
Ujemne riznice przejsciore migdzy wykazang w ksiggach
rachunkowych wartegcia aktywow | pasywow. 8 ich wartosca
podatkowa, wiym
wnip 1 §rodki tnvale 91184 37 228
imvestycje dtugoterminowie 105 3
zapasy 1157 1861
odpisy na naleznosc 25 532 24718
razenvy 957 137 §73 418
zobowiazania 132 €41 17 074
tozliczenia przychodgw 1585 543 148 628
réznica kursowe - 7578
celseth do zaptacenis £ 311 8295
odpisy na rezenvy celovie na kredyty 44 €49 52 602
koszty ekspleatacyjne 11 235 10 228
koszty z wyceny papierdw wariogciowych 2170 860
niecptacore sktadki niewyplacone vaynagrodzenia i inne
gwiadczenia na rzecz pracownikow 1332 1103
kapitat z aktualizacy wyceny 4 258 2745
wynagrodzenia niewsyplacene agentom 1173 889
rezenvy na systemy motywacyjne 178 241
wycena kontrakiu Gdynia 274 -
Pozostaie 107 3219
Razem ujemne réinice przejsiciowe 1439 488 1381 600
Straty podatkeore do rozliczenia 3879 2145
Aktywa z tytuiu podatku dochodowego odroczonege (wedtug
stawki 19%) 274 240 264 612

W 2010 roku rozwigzano odpis aktualizujgcy na aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysoko$ci 2.063 tys. zi. Odpis ten dotyczyt aktywa utworzonego w 2009 r.
w zwigzku z dokonanym odpisem aktualizujgcym na poniesione nakfady inwestycyjne
w jednostce dominujacej.

84

‘Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowia integralng czgéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

50. Struktura $rodkéw pienigznych dla potrzeb skonsolidowanego rachunku

przeplywoéw pienigznych
31.12.2011 31.12.2010
tys. z¢ fys. zd
Srodki pieniezne w kasie 543 985 423 250
Srodki pieniezne na rachunkach tankowych 14 566 24 178
Srodki pieniezne na rachunkach MBP g5 211 384 665
Inne érodki pieniezne 5 838 101 986
€33 610 834 079
YWycena bilansowa {roznice kurscwe) {40} {50
Razem srodki pienigine dla potrzeb
skonsolidowanego rachunku przepfywow
pienieznych 633 570 934 028

51. Dzialalno$¢ zaniechana
W trakcie okresu bilansowego jednostki powiazane nie zaniechaly prowadzenia dziatalno$ci.

Jednostki powigzane nie przewiduja zaniecha¢ w 2012 roku prowadzenia dziatalno$ci.

52. Zobowigzania warunkowe
52(a). Gwarancje i porgczenia

Warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen na dzien 31.12.2011 r. wyniosta:

Gwarancje Porgczenic
tys. zi e zd
Lla Pocztowege Towarzysiwa Ubezpieczen

Wzajemnych 218 -
-w tym wekslowe -
Dla pozostatych jednestek 10 248
- tym wekslowe Zze
Razem 11 135
-w tym weksiowe 250

Warto$¢ udzielonych gwarancji | poreczen na dzier 31.12.2010 r. wyniosta:

Gwarancje Poreczenla
tys. zt tys. zi

Dla pozostatych jednostek 7989 -
Razem 7989 -
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53.

54.

55.

52(b). Pozostate zobowiazania warunkowe
Dokonano nastepujacych zabezpieczer zobowigzar:

31.12.20%1 31.12.2010
tys. z¢ tys. zt
ciiizzenis zabezpieczone zastawem iowardy 54 988 1€ 813
i sizne limity kredylowe 365 617 255 501
atile za towary przyjete v komis 13482 13 520
TENIE BYENCYJno-prowizy|ne 8 836 %114
wnazana 2wiazang z prowadzeniem spraw sadowych 212 34842
azeniz wekslowe z tytulu uméw leasingu - 41
Zubawazania Z tytulu kart optaty drogowe) - 189 474
Zebowiazania wekslowe pozostats k)| 2068
Iabowiazanie dotyczace zawartych umow namu. dzierzawy, i
innveh o cudabnym charakterze 548 558
Pozocizle Tobowiazania 202728 80 155
646 502 580 587

Zobowigzania warunkowe z tytulu umodw komisowych, agencyjnych oraz z tytutu kart oplaty
drogowej prezentujg kwoty nalezne dla dostawcy za towary powierzone do sprzedazy w zamian
za okreslone w umowie wynagrodzenie prowizyjne.

W 2011 roku Poczta Polska S.A. zakonczyta dystrybucje kart oplaty drogowej.

Zabezpieczenia te nie wptywaja na mozliwosci dysponowania wykazanym w bilansie majatkiem.

Wspdlne przedsigwziecia niepodlegajace konsolidacji

NIE WYSTAPILY

Umowy nieuwzglednione w bilansie

W roku objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitalowa nie byla strong istotnych umow
nieuwzglednionych w bilansie.

Wydarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie

mialy miejsca istotne zdarzenia wplywajgce na sytuacje majatkowsq i finansowa jednostek
powiazanych.
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Poczta Polska S.A.,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i obja$nienia (cd.)

56. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w ciggu roku w poszczegdlnych grupach zawodowych wyniosto:

2011
Liczha aséb Liczba osdb
Pracownicy stanowisk robotniczych 75 808 77872
Pracownicy umystowi 16 062 16 589
Przecietne zatrudnienie @1 874 a4 451

57. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie wyplacone i nalezne (tgcznie z wynagrodzeniem z zysku) wyniosto:

2011 2010
tys. zd tys. zi

Zarzady spotek € 501 5264
Rady MNadzorcze 2737 169

58. Transakcje z wchodzacymi w skiad organow zarzadzajacych i nadzorujacych

* Poz2yczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad

organéw zarzadzajacych spdtek handlowych wyniosty 513 tys. zt w 2011

Oprocentowanie tych pozyczek wynosi 577% i 574% a termin splaty przypada na

03.03.2031102.12.2041 r.

s Pozyczki i $Swiadczenia © podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym

w skiad organdw nadzorujgcych spélek handlowych wyniosty O zt w 2011 roku.
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i obja§nienia (ed.)

59. Transakcje z jednostkami powigzanymi

5%a. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dziefi 31.12.2011 .

2011 2011 2011
tys. 2l tys. t tys. ¢!
PTE Pocztylion Pocztowe TUW Razem

Naleznosci dtugoterminowe: - - .
Haleznosci kréthoterminowe:
& I widdu dosiew ) ustug o pkresie Bpfaty 193 50 243

- 23 02 mieslgcy 193 50 243
2 inne - 2233 2233
Zobowigzania diugaterminowe:
al zobowiazania finansowe - 218 218

depozyty zlozone przez kiientéw kanku oraz depozyty

migdzybankowe - 213 218
Zobowigzania krétkoterminowe:
8} Z tytulu dostavs i ustug. © okresie wymagalnosci - 7 T

- do 12 miesiecy - 7 7
b zobovngzania finansowe - 2 864 2 864

depozyty zlozone przez klientdir banku craz depoyty

migdzybankowe. . 2864 2964
ciinne - 1330 1330
Przychody netto ze sprzedaty produktow. towardw i
materiatow od: 3654 3436 7030
Przychody finansowe

dywidendy 1 udzialy v/ zyshkach 4389 - 4 369
Inwestycje diugoterminowe

udziety lub akcje 15 768 19 050 34818
Pozostate przychody operacyjne 37 3844 J 881
Pozostate koszty operacyjne - 52 52
Zyski nadzwyczajne - 10 10
Koszty produktéw, towardw | materiatow zakupione od: - B 517 8517
Koszty sprzedaty zakupione od: . 197 187
Koszty ogblnego zarzadu zakupione od: . IAN3 3213
Rotliczenia miedzyokresowe kosztow rakupione od: 2509 2 508
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw sprzedane do: - 10 10
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 r.,

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

60.

59b. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dziefh 31.12.2010 .

2010 2010 2010
tys. zl tys. zt tys.
PTE Pocztytlon  Pocztowe TUW Razem

Naleinofcl krétkoterminowe:
a) z iytulu doslaw i ustug, o okresie splaty: 258 27 283

- do 12 miesigcy 255 7 283
b) inne - M M
Zobowiazanla krétkoterminowe:
a) z lytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: - 6 6

- do 12 miesigcy - 6 6
b) zobowigzania finansowe S 4 554 4 554

depozyty zlozone przez klientéw banku oraz

depozyty miedzybankowe; - 4 554 4 554
c) inne - 1180 1180
Przychody netto ze sprzedaly produkidw, towaréw
I materiatéw od: 3591 1134 4716
Przychody finansowe

dywidendy i udziaty w zyskach 6178 - 6 170
Inwestycle diugoterminowa

udzialy lub akcje 15 430 19050 34540
Pozostale przychody operacyjne 1158 4816 5914
Pozostate koszty operacyjne - 3 k]
Zyskd nadzwyczajne = 235 235
Koszty produktdw, towarbéw | materialéw - 8382 8 382
Koszty sprzedaiy zakuplone od: - 158 158
Koszty ogdlnego zarzqdu zakuplone od: - 4204 4204
Rozliczenla migdzyokresows kosziéw zakuplone
od; - 1729 1729
Rozllczenla mledzyokresowe przychoddw
sprzedane do: 3 20 38

Pocztowe Towarzystwo Ubezpieczeh Wzajemnych nie spetnia definicji jednostki powigzanej
na podstawie art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci, jednakze z uwagi na fakt posiadania
przez jednostke dominujacg 100% udzialu w tej jednostce, transakcje z tq jednostka zostaty
ujawnione w nocie powyzej.

Istotne transakcje ze stronami powigzanymi

W roku objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa nie zawarta istotnych transakeiji
na warunkach innych niz rynkowe ze stronami powigzanymi.
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Poczta Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia (cd.)

61. Zobowiazania pozabilansowe z tytulu $wiadczen pracowniczych

Jednostka dominujgca zgodnie z regulaminem korzystania z Zakladowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych (,ZFSS”) do 31.12.2010 r. finansowala pomoc rzeczowa,
dofinansowywala wypoczynek, dzialalno$é¢ kulturalno-o$wiatowa oraz udzielata pomocy
zwrotnej na cele mieszkaniowe dla swoich emerytdw i rencistdow po okresie zatrudnienia.
W zwigzku z powyzszym Spoitka tworzyla do 2010 r. dodatkowy odpis roczny. Spdtka nie
rozpoznawala kosztu z przedmiotowego tytutu w okresie nabywania tych praw i nie wykazywala
ich w bilansie. Zgodnie z Uchwatg nr 409/2010 Zarzadu Spélki zapisy dotyczace zasad
tworzenia i podziatu Funduszu w tym zakresie zostaty zmienione.

Od 1 stycznia 2011 roku fundusz tworzy sie tytko z corocznego odpisu na kazdg zatrudniong,
osobe.

62. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wyplacone lub nalezne wynagrodzenie biegtemu rewidentowi za rok:

31.12.2011 31.92.2010

tys. 2 tys. i

Cbowiazkowe badanie rocznege sprawozdania finansowego 148 148
1438 148

Zgodnie z umowag nr DG/26/10 z dnia 16.02.2010 r. oraz aneksem nr 1 z dnia 04.01.2011 r.
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Poczty Polskiej S.A. za 2011 rok
przeprowadza firma Ernst&Young Audit Sp. z 0.0.

63. Inne informacje majace istotny wplyw na oceng sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wynik finansowy jednostek powigzanych

NIE WYSTAPFPILY
[ (/'-’ . v
Y Y e
Jerzy JoZzkowiak - Prezes Zarzadu Mariusz Zarzycki - Wiceprezes Zarzadu
i y
e N A >
Piotr Michalski - Cztonek Zarzadu Pawet Whoch - Czionek Zarzadu
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S Sprawozdanie Zarzgdu Poczty Polskiej S.A.
L z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w 2011 roku
A

1. OGOLNE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ POCZTY POLSKIEJ S.A.
1.1. Organizacja

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Poczta Polska S.A.
Poczta Polska S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 lipca 2009 roku. Siedziba Spotki
miesci sie w Warszawie przy ul. Rakowieckiej 26.
Zatozycielem Spdtki jest Skarb Panstwa., Spdtka powstata w wyniku komergjalizacji panstwowego
przedsiebiorstwa uzytecznoSci publicznej Poczta Polska. Sp&tka zostala utworzona na czas
nieoznaczony. Spolka dziata na podstawie ustawy z dnia 5 wrzednia 2008 roku o komercjalizaciji
i prywatyzacji panstwowego przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej ,Poczta Polska®™ (Dz. U. z 2008
roku, Nr 180, poz. 1109), ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku (DZ. U.
z 2002 roku, Nr 171, poz. 1397 ze zm.} oraz ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 roku ,Kodeks Spotek
Handlowych” (Dz. U. z 2000 roku, Nr 94, poz.1037 ze zm.).
Poczta Polska S.A. posiada obecnie udzialy w kapitale zakladowym w 9 podmiotach, w tym w:

= 4 jednostkach zaleznych,

» 2 jednostkach zaleznych posrednio,

* 1 jednostce wspdizaleznej,

» 2 jednostkach pozostatych.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej Poczta Polska S.A. (w nawiasach posiadany udziat w kapitale
zakladowym Jednostki Dominujace))

POCZTA POLSKA S.A.

Pocztow e Tow arzystw o
Uhezpieczen Wzajemnych
{100,00 %)

Pol-Mot Holding S.A.
{0.83%)

Pocztylon-Arka PTES.A.
(33,33%)
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e Sprawozdanie Zarzadu Poczty Polskiej 5.A.
lﬁ/’ z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w 2011 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Poczty Polskiej S.A. po raz pierwszy sporzadzane
bylo za 2009 rok. Wynikalo to ze zmiany art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy o rachunkowosci polegajgcej na
rozszerzeniu definicji jednostki dominujacej o przedsiebiorstwa paristwowe oraz z dokonanej w ciggu
roku zmiany formy prawnej Poczty Polskiej

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnoci Grupy Kapitalowej Poczty Polskiej S.A. za 2011 rok
zostato sporzadzone zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy Kapitalowej na podstawie sprawozdan
z dzialalno$ci jednostek powigzanych.

Skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalno$ci za 2011 rok objete sa nastepujgce jednostki
podporzadkowane:

= Bank Pocztowy S.A. (wraz ze spotkami zalenymi: Centrum Operacyjnym sp. z 0.0, oraz

Spotka dystrybucyjng Banku Pocztowego sp. z 0.0.),

= Postdata S.A.,

s Pocztowa Agencja Ustug Finansowych S.A.,

s Post-Tel Sp.zo.0,

= Pocztylion Arka PTE S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Poczta Polska S.A. obejmuje dane
finansowe zawarte w sporzadzonym przez Bank skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
obejmujacym Bank oraz dwie od niego zalezne jednostki.

Ze skonsolidowanego sprawozdania z dziatalno$ci wylgczono:
= Pocztowe Towarzystwo Ubezpieczefh Wzajemnych — z uwagi na forme prawng jednostka nie
speinia definicji jednostki zaleznej,
»  Pol — Mot Holding S.A. — jednostka dominujaca posiada mnigj niz 20% akcji spolki (nie spetnia
definicji jednostki zaleznej).

1.2. Informacja o Jednostce Domlnujacej

Przedmiotem dzialalnosci Spoétki Dominujace] jest przede wszystkim Swiadczenie usiug:

= pocztowych i kurierskich, w tym ustug o charakterze powszechnym,

= |ogistycznych i ochrony mienia,

= finansowych,

= pojrednictwa w wykonywaniu ustug finansowych, w tym czynnoéci bankowych.
Szczegolowy opis dzialalnos$ci Jednostki Dominujgcej za 2011 rok znajduje sie w Sprawozdaniu
Zarzadu Poczty Polskiej S.A. z dziatalno$ci Spélki.

Rada Nadzorcza Spdtki
Wedlug stanu na dzien 31.12.2011 roku w Spéice dziatala Rada Nadzorcza w skiadzie:

1. Andrzej Panasiuk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Artur Kawaler — Sekretarz Rady,

Zbigniew Rapciak — Czionek Rady,

Adam Warpas - Czionek Rady,

n o~ e N

Zdzistaw Przetomiec — Czlonek Rady.
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Zarzad Spotki
Zarzad Spoélki, wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku, dziatat w nastepujacym skiadzie:

1. Jerzy Jozkowiak ~ Prezes zarzadu,
Mariusz Zarzycki — Wiceprezes Zarzadu,
Janusz Wojtas — Czlonek Zarzadu,

Piotr Michalski — Cztonek Zarzadu,
Pawet Wioch — Cztonek Zarzadu.

U

1.3. Informacje o Jednostkach Zaletnych | Wspéizaleinych
1.3.1.Grupa Kapitalowa Banku Pocztowego S.A.

Grupe Kapitalowa Banku Pocztowego S.A. tworzg trzy podmioty: Bank Pocztowy S.A., Centrum
Operacyjne Sp. z o.o. | Spolka Dystrybucyjna Banku Pocztowego Sp. z 0.0.

Bank Pocztowy S.A. jest masowym bankiem detalicznym dla Klientow 'ihdyw‘ic'iua-lnych z uzupelﬁia]a_ca
oferta dla mikro, matych i Srednich przedsiebiorstw, oferujacym proste i dostepne produkty bankowe,
sprzedawane przez tradycyjne kanaly dystrybucji oraz www i Call Center.

Siedziba prawna Banku Pocztowego S.A. mieSci sie w Bydgoszczy przy ulicy Jagiellofiskiej 17,
natomiast biura Centrali znajdujg sie tak’e w Warszawie. Spélka wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000010821, Akcjonariuszami Banku sa;

1. Poczta Polska S.A. posiadajgca 74,9999% akgji,
2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. posiadajacy 25,0001% akg;ji.

Zarzad Spotki wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku dziatat w nastepujacym skiadzie:

1. Tomasz Bogus — Prezes Zarzadu,

2. Szymon Midera - Wiceprezes Zarzadu,
3. Michat Sobiech - Czionek Zarzadu,

4. Piotr Gawron - Cztonek Zarzadu.

Bank $wiadczy ustugi finansowe w sieci Poczty Polskiej i sieci placowek wiasnych zlokalizowanych na
terenie calego kraju. Grupe docelowa, stanowia; osoby fizyczne mieszkajgce w matych miastach, jak
rowniez w duzych miejscowosciach charakteryzujace sig miedzy innymi relatywnie niskimi dochodami,
{studenci, seniorzy); mikro-, mate i $rednie przedsigbiorstwa; spéidzielnie i wspoinoty mieszkaniowe,
jednostki samorzadu terytorialnego w malych miejscowosciach, klienci rozliczeniowi oraz Grupa
Poczty Polskiej.

Giéwnym celem Banku jest sprzedaz prostych i dostepnych produktéw dopasowanych do kluczowego
segmentu Klientéw, w tym rachunkéw oszczednoSciowo - rozliczeniowych, rachunkow
oszczednosciowych, lokat oraz kredytow i poryczek konsumpcyjnych oraz hipotecznych, a takze
dystrybucja produktéw ubezpieczeniowych powigzanych z produktami bankowymi. Produkty
oferowane przez Bank sa tatwe w implementacji, obstudze oraz przejrzyste od strony przychodowo-
kosztowej. Bank ofertuje produkty kredytowe wylacznie w zlotych polskich. Pozostalg dziatalnos¢
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Banku stanowig, uslugi finansowe, w tym rozliczeniowe zwigzane z transferem ptatnosci na rzecz

podmiotdw z Grupy Kapitatowej Poczty Polskiej oraz dziatalno$¢ skarbu Banku.

Glowng przewaga konkurencyjng Grupy Banku jest strategiczne partnerstwo z Pocztg Polska,
pozwalajgce na wykorzystywanie jej zasobdw przez Grupe Banku.

Bank jest wlascicielem dwoch spdtek zaleznych:

= Centrum Operacyjnego Sp. z 0.0. — spélka powstata w 2010 r. w celu zwiekszenia efektywnosci
i optymalizacji kosztéw obstugi procesow operacyjnych. Celem Spétki - oprocz Swiadczenia na
rzecz Banku wysokiej jakosci, optymalnych kosztowo ustug back-office - jest takze pozyskiwanie
dodatkowych przychodow z obslugi Klientéw zewnetrznych.,

= Spotki dystrybucyjnej Banku Pocztowego Sp. z 0.0. — spdka powstata w 2010 r. w celu
dywersyfikacji kanaldéw dystrybucji produktéw i uslug Banku oraz wsparcia dotychczasowych
kanalow sprzedazy. Jednym z podstawowych jej celéw jest rowniez dotarcie do Klientdw
niekorzystajacych z uslug Banku z uwagi na oddalenie od jego placowek.

1.3.2.Postdata S.A.

Siedziba Spdolki miesci sie w Bydgoszczy przy ulicy Fabrycznej 3. Spétka wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000117218. Akcjonariuszami Spolki sg;

1. Poczta Polska S.A. posiadajaca 51,0 % akcji,
2. Asseco Poland S.A. posiadajaca 49,0% akgji.

Zarzad Spotki wedlug stanu na dzier 31.12.2011 roku dziatal w nastgpujgcym skiadzie:

1. Zblgniew Paplerskl — Prezes Zarzadu,
2. Piotr Zawickl — Wiceprezes Zarzadu.
Po dniu bilansowym mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

1. Z dniem 29 lutego 2012r. Rada Nadzorcza odwolala Pana Zbigniewa Papierskiego z funkgcji
Prezesa Zarzadu,

2. Z dniem 1 marca 2012r. Rada Nadzorcza powolata Pana Pawla Dewiszka na stanowisko
Prezesa Zarzadu Postdata S.A.

Postdata S.A. oferuje kompletne rozwigzania informatyczne dla Poczty Polskiej S.A. i $wiadczy
kompleksowe ustugi z zakresu informatyki - od analizy proceséw bhiznesowych, projektowania
rozwigzan, poprzez ich integracje, wytworzenie, wdrozenie, serwis i opieke autorska.
Zostala utworzona gtéwnie w celu wspierania i intensyfikacji rozwoju informatyki w jednostkach Poczty
Polskiej. Spdtka systermnatycznie rozwija sie | wykorzystuje w swoich produktach najnowsze
technologie z branzy informatycznej. Wspdlpraca firmy z Pocztg Polskg S.A. spowodowala, 2e jest
ona naturainym zapleczem informatycznym Poczty i integratorem rozwigzan informatycznych.

Postdata S.A. jest autorem systemodw informatycznych wspierajacych funkcjonowanie Poczty Polskiej
S.A. - systemu Poczta Gdarnsk, systemu Poczta 2000 oraz systemu e-Poczta. Zajmuje sie takze
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biezaca obsluga informatyczng placowek pocztowych oraz bierze udziat we wdrazaniu réznego

rodzaju projektéw informatycznych na rzecz Poczty Polskiej S.A.

Postdata S.A. dysponuje wlasnym Os$rodkiem Przetwarzania Danych, w ktérym $Swiadczy usiuge
udostepniania mocy obliczeniowej, polegajaca na zapewnieniu infrastruktury technicznej oraz uslug
administracyjnych i integracyjnych. Stanowi ona uzupeinienie w stosunku do ustug zwigzanych
z wytwarzaniem i serwisowaniem oprogramowania, pozwalajac na korzystanie z zamodwionej
funkcjonalnoéci oprogramowania przez uzytkownika koficowego. Swiadczac te ustuge Postdata
gwarantuje wlasciwe dzialanie rozwiagzan informatycznych wspierajacych procesy biznesowe
w oparciu o uzgodnione warunki SLA odnoszacego sie do poprawnego i wydajnego dziatania
oprogramowania. Ponadto Postdata S.A. oferuje rowniez ustugi zwigzane z instalacjami
teletechnicznymi i elektrycznymi. Wykonuje zaréwno rozbudowy, matych instalacji , jak rowniez duze
instalacje w wielkich obiektach biurowych i przemyslowych, Dysponuje statusem certyfikowanych
instalatoréw wiodacych w kraju technologii okablowania strukturalnego, co pozwala udziela¢ w imieniu
producentéw i dystrybutoréw rozwigzarn 20-sto, 25-cio letnich, a nawet wieczystych gwarancji na
wykonane instalacje.

1.3.3.Post-Tel Sp.z 0.0.

Siedziba Spdtki miesci sie w Warszawie przy ulicy Duracza 6. Spdtka wpisana jest do Rejestru
Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000017658.

Jedynym wiascicielem Spotki jest Poczta Polska S.A.
Zarzad Spotki wedlug stanu na dzier 31.12.2011 roku dzialat w nastepujacym skiadzie:

1. Rafal Galiriski — Prezes Zarzadu,
Grazyna Kaminska — Wiceprezes Zarzadu,
Marian Skrabek — Czlonek Zarzadu.

Spotka rozpoczeta dzialalno$¢ z dniem 1 stycznia 2000 roku pod nazwg Pocztowy Fundusz
Leasingowy Spotka z o.0. Swiadczae poczatkowo wylacznie ustugi leasingowe dla Poczty Polskiej.
W ciggu kolejnych lat Spdlka poszerzala zakres prowadzonej dziatalnosci. Podstawowymi
przedmiotami dziatania Post-Tel Sp. z 0.0. byly w 2011 roku: $wiadczenie ustug leasingu, $wiadczenie
na rzecz Poczty Polskiej S.A. oraz Pocztowego TUW ustug teleinformatycznych i informatycznych
a tak?e $wiadczenie ustug wydawniczych.

Gloéwnym klientem Post-Tel Sp. z 0.0. jest Poczta Polska S.A. na rzecz ktérej Spétka od poczatku
swojej dzialalno$ci Swiadczy uslugi leasingowe, oferujac przede wszystkim leasing samochodéw
niezbednych do realizacji ustug oraz leasing sprzetu komputerowego. W [V kwartale 2011roku Spélka
zaprzestata wydawania dwutygodnika branzowego ,Poczta Polska®.
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1.3.4. Pocztowa Agencja Ustug Finansowych S.A.

Siedziba Spoiki miesci sie w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 11. Spoitka wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000018639, Akcjonariat PAUF S.A. jest nastepujacy:

1. Poczta Polska S.A. posiadajgca 60,0 % akgiji,
2. BNP Paribas Assurance S.A. posiadajgcy 39,996% akgji,
3. Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie — Cardif Polska S.A. posiadajace 0,004 % akcji.

Zarzad Spatki wedlug stanu na dzier 31.12.2011 roku dziatal w nastepujacym skiadzie:

1. Szymon Grochowalskl - Prezes Zarzadu,
2. Andrzej Krasnodebskl — Czlonek Zarzadu,
3. Adam Kurlata - Czlonek Zarzgdu.

Pocztowa Agencja Uslug Finansowych S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie poSrednictwa
w sprzedazy produkiéw bankowych i ubezpieczeniowych w oparciu o pocztows sie¢ sprzedazy oraz
sie¢ partnerska.
W roku 2011 oferta produktowa PAUF S.A. obejmowata miedzy innymi:

* ubezpieczenia na zycie ,Cardif",

= ubezpieczenia komunikacyjne i majgtkowe MTU,

= umowy Otwartego Funduszu Emerytalnego ,Pocztylion®,

= ubezpieczenia obowigzkowe i dobrowolne Towarzystwa Ubezpieczeri Wzajemnych TUW,

= ubezpieczenia Pocztowego TUW,

= ubezpieczenia komunikacyjne AXA Direct oraz Liberty Direct.

Przychtéd PAUF S.A. stanowi prowizja uzyskana ze sprzedazy produktéw ubezpieczeniowych
i bankowych.

1.3.5.Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Siedziba Spdlki miesci sie w Warszawie przy Placu Pilsudskiego 3. Spotka wpisana jest do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000011947, Akcionariuszami spolki sa:

1. Poczta Polska S.A. posiadajaca 33,33% akgji,

2. BNP Paribas Assurance S.A. posiadajgcy 33,33 % akcji,
3. Invesco Holding Company Ltd. posiadajace 29,33% akgcji,
4. Komisja Episkopatu Polski posiadajaca 4,0% akgji.

Zarzad Spétki wediug stanu na dzien 31.12.2011 roku dziatal w nastepujacym skiadzie:
1. Adam Gela — Prezes Zarzadu,
2. Mariusz Wnuk - Czionek Zarzgdu.

Pocztylion Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zarzadza Otwartym Funduszem
Emerytalnym Pocztylion. Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie Srodkéw pienieznych
iich inwestowanie z przeznaczeniem na wyplate czlonkom Funduszu po osiagnieciu przez nich wieku
emerytalnego i wyplata okresowych emerytur kapitalowych.

Strona | 8



Sprawozdanie Zarzgdu Poczty Polskiej S.A.
z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej w 2011 roku

o= g

7
=

<

Celem inwestycyjnym OFE Pocztylion jest osigganie w diugim okresie czasu stopy zwrotu wyzszej od
éredniej na rynku funduszy emerytalnych, przy jednocze$nie bezpiecznym inwestowaniu Srodkow
klientow.
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SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1. Jednostki objete sprawozdaniem skonsolidowanym

Jednostkg Dominujacg w Grupie Kapitalowej jest Poczta Polska S.A.  Skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, wedlug metody peinej, zostaty objete jednostki zalezne: Bank
Pocztowy S.A., Postdata S.A., Post-Tel Sp. z 0.0, PAUF S.A., natomiast metoda praw wlasnosci
skonsolidowano spdlke wspétzalezng Pocztylion- Arka PTE S.A.

W 2010 roku Bank Pocztowy S.A utworzyt dwie spotki w ktérych posiada 100% udziatéw: Centrum
Operacyjne Sp. z o.0. oraz Spoétke dystrybucyjng Banku Pocztowego Sp. z 0.0. W zwiazku
z powyzszym, do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Poczta Polska
S.A. przyjeto dane finansowe zawarte w sporzgdzonym przez Bank Pocztowy S.A skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym obejmujacym Bank oraz dwie od niego zalezne jednostki.

Tabela 1. Jednostki podporzadkowane objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Kapitat

Udziat w kapitale

Nazwa jednostki zakladowy zakladowym ko?:ctﬂ?::cji
{tys. zh (%)
Jednostki zaleine
Bank Pocztowy S.A. 97 290,0 74,99% Petna
Postdata S.A. 500,0 51,00% Petna
POST-TEL Sp. z 0.0. 1 597,0 100,00% Pelna
PAUF S.A. 4 500,0 60,00% Petna
Jednostki zalezne pogrednio
gﬁiﬁ:;:ysb:":jgfa"k” 2 000,0 74,99% Peina
Centrum Operacyjne Sp. z o0.0. 3284,0 74,99% Petna
Jednostki wspdlzalezne
Pocztylion-Arka PTE S.A. 25013,0 33,33%| Praw wiasnoSci
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Tabela 2. Podstawowe warto$ci skonsolidowanego rachunku zyskéw i siral.

Wykonanle Wykonanle Zmlana
Wyszczegéinlenie 2011r.  |gteuktura| 20107 [Strukiura 2011-2010
{tys. 2 {tys. z) {tys. zI) (%)
Przychody 6799 268 100,0%| 6892449 100,0% -93 181 -1,4%
.. |Przychody ze sprzedaty 6 640 088 87,7%| 6739639 a97,8% -99 551 -1.5%
5%’ Pozosiale przychody operacyine 68 433 1.0% 66 630 1,0% 1803 2.7%
N Przychody finansow e 90 747 1,3% 86180 1,3% 4 567 53%
Koszty 6 598 027 100,0%| 8815101 100,0%| -217 074 -3,2%
.. | Koszty podstaw ow ej dzialaino& ci operacyjnej 6 092 282 92,3%| 6680976 98,0%| -588694 -8,8%
E’ Pozoslale koszly operacyjne 428121 6,5% 55 853 08%| 372268| 666,5%
N Koszty finansew e 77 624 1.2% 78272 1.1% -648 -0,8%
Wynik flnansowy brutto 205 853 x 81 700 X 124153 152,0%;
Wynik na sprzedazy 547 806 X 58 663 X 489 143] 833,8%
£ |Wynik na pozostatej dzialalnoSci operacyjnej -359 688 X 10777 x -370 465 -3437,6%
? Wynik na operacjach finansow ych 13123 x 7908 X 5215 65,9%
Saldo zyskdw | strat nadzw yczajnych -35 X -16 X -19] 118,8%
Wynik flnansowy netto 145 710 x &1 519 x B4 191 138,9%
Zysk do dyspozyc)l (strata do pokrycia) 128 352 X 52 664 X 75688| 143,7%

Przychody Grupy Kapitalowe] Poczty Polskiej S.A. w 2011 roku byly 0 93,2 min zt (-1,4%) nizsze niz
w 2010 roku — jest to efekt spadku przychoddw ze sprzedazy o 99,6 min z{, (-1,5%), w tym:

- przychoddw z dziatalnoéci pocztowej o 47,8 min zi (-0,9%),

— pozostalych przychodow z ustug finansowych o 43,7 min zt (-7,6%),

- pozostalych przychoddw ze sprzedazy produktéw o 25,5 min zt {-11,8%),

— przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatéw o 72,6 min 2t (-17,2%).
Znaczacy wzrost odnotowano natomiast w przypadku przychoddw z dziatalno§ci bankowej — byly one
0 90,1 min zt (29,1%) wyZsze niz w 2010 roku.
Koszty Grupy w 2011 roku uksztattowaty sie na poziomie o 217,1 min zt (-3,2%) nizszym niz w 2010
roku. Spadek kosztdéw to skutek zmniejszenia kosztdw podstawowej dziatalnosci operacyjnej
0 588,7 min zt (- 8,8%), przy jednoczesnym ponad 7-krotnym wzroscie poziomu pozostatych kosztdw
operacyjnych. Spadek poziomu kosztéw podstawowe] dzialalnoSci operacyjnej to wynik nizszych
kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw, towardw i materialow o 463,86 min zl, kosztéw
sprzedazy o 26,2 min zt oraz kosztow ogélnego zarzadu ¢ 98,9 min zi. W ujeciu rodzajowym
najwieksze znaczenie miat spadek kosztéw pracy o 2059 min zi oraz kosztéw ustug obcych
0105,5min zt. Znaczgcy wzrost poziomu pozostalych kosztéw operacyjnych to gléwnie efekt
utworzenia rezerwy na koszty odpraw dla pracownikéw w zwigzku z restrukturyzacjg zatrudnienia
w Poczcie Polskiej oraz wyzsze odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych.
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Wynik na sprzedazy wypracowany w 2011 roku przez Grupe Kapitatowa byl ponad 9-krotnie wyzszy
od wyniku 2010 roku. Taki poziom wyniku to efekt szybszego tempa spadku kosztéw podstawowej
dziatalnosci operacyjnej niz tempo spadku przychoddw ze sprzedazy.

Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej uksztattowat sie na poziomie -359,7 min 2t | byt nizszy od
wyniku w 2010 roku o 370,5 minzl z uwagi na wzrost pozostatych kosztdw operacyjnych
0372,3min .

Wynik na operacjach finansowych byl 0 5,2 min zl wyZzszy niz w 2010 roku i jest to nastepstwo wzrostu
przychodéw finansowych przy niewielkim spadku poziomu kosztéw finansowych. Przychody
finansowe Grupy wzrosly 0 4,6 min zi, gléwnie przychody z odsetek. Warto&¢ kosztéw byla nizsza
0 0,6 min zt.

W konsekwencji opisanej powyzej realizacji przychodéw i kosztéw wynik finansowy brutto Grupy
Kapitatowe] w 2011 roku wyniést 2059 min zt i byt lepszy od wyniku 2010 roku o 124,2 min =zt
Réwniez wynik netto, w poréwnaniu do 2010 roku, byt wyzszy o 84,2 min zt | wyniost 145,7 min zt.
Grupa Kapitatowa wypracowata w 2011 roku zysk do dyspozycji w wysokosci 128,4 min zt.

2.3. Struktura przychoddw Grupy Kapitatowaej

Wykres 1. Struktura przychodéw Grupy Kapitalowej w 2011 roku

Freychody & dzisialnoso|
pocEiowe]
THO%

Przychody_/

finansowa

13% Przychody z dzlatalnoscl
Pozoatate przychody Pozostata przychody z bankowe]
operacyjne uetug finansowych 5.9%
1,0% 7,6%
Przychody netto ze :
sprzedazy towaréw | Pozostate przychody ze
matariatéw sprzedazy produktéw
51% 280

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy Kapitalowe] Poczty Polskiej S.A miaty przychody
z dzialalno$ci pocztowej stanowiace 76% lacznych przychoddéw -~ ich udziat w poréwnaniu do
2010 roku wzrést o 0,4 p.p. Kolejng grupg, co do wielkosci udziatu w strukturze przychoddw Grupy,
byly pozostale przychody z ustug finansowych (7,8%), ktdrych udzial w odniesieniu do 2010 roku
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zmniejszyt sie 0 0,6 p.p. Znaczaco (o 1,4 p.p. w poréwnaniu do 2010r.) wzrést udzial przychodow
z dzialalnosci bankowej, ktére stanowily 5,9% przychodéw. Zmniejszeniu o 1,0 p.p. w poréwnaniu do
2010 roku ulegt udziat przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatoéw, stanowity one 5,1% lacznych
przychoddw. Pozostale przychody ze sprzedazy produktow to 2,8% facznych przychodéw Grupy. Ich
udzial w poréwnaniu z 2010 rokiem zmniejszyl sie 0 0,3 p.p. Pozostate przychody operacyjne w 2011
roku stanowity 1% przychodéw Grupy, natomiast przychody finansowe 1,3%.

2.4. Sytuacja majatkowa | 2rédia pokrycla majatku

Tabela 3. Skonsolidowany bilans - aktywa (w tys. zl).

Stan na Stan na drilang
Aktywa 31.12.2011 r. Struktura 41.12.2010 r. Struktura 2011-2010
1 (tys.zf) | (%)

AKTYWA TRWALE w tym: 6 395 200 74,2%| - 5264950 68,0%] 1 130 250 21,5%
Warto$ci niemaleriaine i praw ne 117 442 1.4% 178 720 2,3%] -61278]|-34,3%
Warlo§¢ firmy jednostek pedporzadkow anych

Rzeczow e aklyw a (rw ale 1809 880 21,0% 1858 841 24,0%| -48961) -2,6%
Nalezno$ci dugoterminow e 2 608 0,0% 2 437 0,0% 17| 7.0%
nw estycje dlugoterminow e 4 1980 959 48,6% 2959924 38,2%] 1231 035| 41,6%
Diugoterminow e rozliczenia medzyokresow e 274 311 3.2% 265028 3.4% 9283 3,5%
AKTYWA OBROTOWE, w tym: 2228 155 25,8% 2477 652 32,0%)| -249 497| -10,1%
Zapasy 52 408 0,6% 71589 09%| -19181|-26,8%
Aktyw a przejete do zbycia

Naleznoéci krotkoterminow e 287 270 3,3% 373 186 4,8%| -85916|-23,0%
nw estycje krotkoterminow e 1585 675 18.4% 1731478 22,4%| -145803| -B,4%
Krolkoterminow e rozlficzenia migdzyokresow e 302 802 3,5% 301 399 3,9% 1403 05%
AKTYWA RAZEM 8 623 355 100,0%] 7742 802 100,0%] 880 753| 11,4%

Aktywa Grupy Kapitalowej Poczty Polskiej byly wyzsze o 880,8 min zI w pordwnaniu do stanu na
koniec 2010 roku. Poziom aktywdw trwatych wzrést o 1 130,3 minzt i jest to efekt zwigkszenia
poziomu inwestycji diugoterminowych — wzrost wysoko$ci aktywow Banku Pocztowego S.A. z tytulu
udzielonych kredytdw i pozyczek. Zmniejszeniu ulegla wartos¢ aktywow obrotowych Grupy. Na koniec
2011 roku ich warto$¢ byta nizsza 0 249,5 min 2zt niz w 2010 roku z uwagi na spadek poziomu
naleznosci i inwestycji krotkoterminowych. Zmiany poziomu aktywéw obrotowych w znacznym stopniu
uzaleznione sg jednak od poziomu obcych Srodkéw powierzonych Poczcie Polskiej przez jej klientow
w ramach ustug posrednictwa finansowego.

Zmiany poziomu poszczegolnych rodzajow aktywow Grupy przelozyly sie takze na zmiang struktury
bilansu. Udziat aktywéw trwatych w sumie bilansowej zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do stanu na koniec
2010 roku o 6,2 p.p., przede wszystkim z uwagi na wzrost udzialu inwestycji diugoterminowych
o 10,4 p.p. Spadek udzialu aktywow obrotowych w sumie bilansowe] to przede wszystkim pochodna
spadku udziatu inwestycji krotkoterminowych o 4,0 p.p.
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Tabela 4. Skonsolidowany bilans - pasywa (w tys. zi).
Pasywa Y ?;;0:: o Struktura Y ?::0:: r Struktura zm!;::o
{tys.zf) | (%)

KAPITAL WLASNY, w tym: 1 538 030,0 17,0%| 1400 446,0 18,1%| 137 584,0 9,8%
Kapital podstaw ow y 774 140,0 9,0% 774 140,00 10,0%

Kapita! (fundusz) zapasowy 210418,0 2.4% 164 210,0 21%| 46208,0] 28,1%
Kapital z akualizacfi w yceny 305641,0 35%) 296744,0 3,8%} 88970 3.0%
Pozoslale kapitaly rezerw owe 119 479,0 1,4% 112 688,0 15%] 67910 6,0%
Zysk (strata) z lal ubiegiych

Zysk (strala) netto 145710,0 1.7% 61519,0 0,8%| 84 191,0] 136,9%
&d;';’(‘t’, :éz:;:n:;m W clagu rolu obrotow ego 73580| -02%| -sssso| -01%| -ss030| 960%
KAPITALY MNIEJSZOSCI 89 307,0 1,0%; 83 065,0 1,1%] 6242,0 7,5%
vaO:‘?“’U:ﬂ R VTRENRY NA ZOBOWIAZANA, 6996 018,0 81,1%] 6259091,0 80,8%] 736 9270 11,8%
Rezerw y na zobow lgzanla 1018 159,0 11,8%) 10347470 13,4%) -16 588,0) -1,6%|
Zobow lazanla dlugoterminow e 106 599,0 1,2% 46 380,0 0,6%)] 60219,0] 129,8%
Zobow lazania krétkotermnow e 5 682 895,0 65,9%] 49799610 84,3%| 702 934,0' 14,1%
Rozliczenia miedzyokresow e 188 365,0 22%| 1980030 26%| -96380] -4.9%
PASYWA RAZEM 8 623 355,0 100,0%] 7742602,0] 100,0%] 880 753,01 11,4%]

Poziom kapitaldéw wiasnych Grupy na koniec 2011 roku byt wyzszy o 137,6 min zt (9,8%) od wartoSci
na dziert 31 grudnia 2010 roku, gtéwnie z uwagi na wzrost wyniku nefto oraz wzrost poziomu kapitaiu
Zzapasowego (podziat zysku z lat ubieglych). Udzial kapitalu wlasnego w strukturze pasywow byl
0 0,3 p.p. nizszy niz na koniec 2010,

Podstawowym Zroédiem finansowania aktywdw Grupy byly zobowiazania i rezerwy na zobowigzania,
a ich poziom na koniec 2011 roku byt o0 736,9 min zt (11,8%) wyzszy od stanu na koniec 2010r.
Zwigkszenie poziomu to przede wszystkim efekt wyzszych zobowigzarh krotkoterminowych — jest to
wynik znacznego wzrostu zobowiazan Banku Pocztowego z tytulu depozytow klientéw przy
jednoczesnym spadku tej pozycji w aktywach Poczty Polskiej S.A. (mniejsze zobowiagzania z tytutu
obcych $rodkdw powierzonych przez klientoéw w ramach uslug posrednictwa finansowego).
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2.5. Analiza podstawowych wskaznikéw ekonomiczno-finansowych

Tabela 5. Podstawowe wskazniki ekonomiczno- finansowe Grupy Kapitatowej Poczty Polskiej S.A.

Rodzaj wskaznlka 2011r. 2010r. Zmlana

Wskatnlkl rentownoécl

ROA {w skaZnik rentow no§ci majatku netic) 1,6% 0,7% 0,9p.p.
ROE (w skaZnik rentow nosci kapilalu w lasnego) 8,7% 3,8% 49p.p.
Wskaznik rentow no$ci obrotu brutto 3,0% 1,2% 1,8 p.p-
Wskaznik rentow noéci sprzedazy netto 1,9% 0.8% 1,2 pp.
Wskaznik rentow noéci sprzedazy brutto 3.1% 1,2% 1.9 p.p.

Wskainlkl finans owania aktyw 6w

Wskaznik pokrycia aktyw dw kapitalem w tasnym 18,9% 19,2%] -0.3p-p.

Wskaznik pokrycia aktyw 6w trw alych kapitalem statym 43,0% 48,7%| -57 p.p.

WskaZnik pokrycia akfyw éw obrotow ych kapitatem krétkookresow ym 263,5% 209,0%) 54,5p.p.

WskaZnikl ptynnosci

Wskaznik plynnoéci biezacej 0,39 0,50 -0,11
Wskaznik plynno&ci szybkiej 0,38 0,48 -0,10
WskaZnik plynnosci natychmiastow ] 0,33 0,41 -0,08

Wskafnlkl zadtuzenla

WskaZnk ogdlnego zadiuzenia 0,81 0,81 0,00

WskaZnik zadtuzenia diugolerminow ego 0,46 0,55 -0,09

Poprawa wskaZnikéw rentownosci sprzedazy to gidwnie efekt znacznego polepszenia wynikdw
finansowych na kazdym poziomie dziataino$ci Grupy Kapitalowej Poczty Polskiej S.A., przy
jednoczesnym spadku przychodow. W przypadku wskaznikéw ROA i ROE ich poprawa to skutek
szybszego tempa wazrostu wyniku finansowego pozostajacego do dyspozycji niz tempo wzrostu
poziomu aktywéw i kapitalu wlasnego Grupy.

Wskaznik pokrycia aktywéw kapitalemm wilasnym pozostal na poziomie niemal niezmienionym
w poréwnaniu z 2010r. Spadek wskaZnika pokrycia aktywow trwatych kapitalem stalym to skutek
mniejszego tempa wzrostu poziomu kapitatu stalego (suma funduszu wlasnego, kapitatu mniejszo$ci,
rezerwy na zobowigzania i zobowigzan diugoterminowych) niz tempo wzrostu poziomu aktywow
trwalych Grupy. Wazrost poziomu kapitalu krétkookresowego (zobowiazan  krétkoterminowych
i rozliczerh miedzyokresowych) przy jednoczesnym spadku poziomu aktywow obrotowych przyczynit
sie do poprawy wskaZnika pokrycia aktywow obrotowych kapitalem krotkookresowym.

Wskazniki ptynnosci Grupy ulegly pogorszeniu w odniesieniu do 2010 roku, Zmiana ta spowodowana
byla spadkiem wartosci aktywdéw plynnych na kazdym szczeblu plynnosci przy jednoczesnym
wzroscie wartoScl zobowigzarh krotkoterminowych. Nalezy jednak podkreslic, 2e zmiany poziomu
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aktywéw obrotowych w postaci inwestycji krotkoterminowych oraz zobowigzar krotkoterminowych,
w duzej czesci niezalezne od Grupy (co zostalo opisane powyZej), majg, szczeg6linie duzy wplyw na
zmiany poziomu wskaZnikéw ptynnosci.

Wskaznik ogdlnego zadluzenia Grupy Kapitatowej, w poréwnaniu do stanu na koniec 2010 roku, nie
ulegt zmianie. Spadek wskaznika zadiuzenia diugoterminowego to efekt zmniejszenia tacznej wartosci
diugoterminowych: zobowigzari, rezerw na zobowigzania i rozliczeh migdzyokresowych przy
jednoczesnym wzroscie sumy kapitatéw wtasnych i kapitalu mniejszosci.
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3. INFORMACJE O DZIALALNOSCI PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ
3.1. Poczta Polska S.A. (jednostka dominujaca)

Szczegdlowy opis dziatalnosci Spotki zostat przedstawiony w ,Sprawozdaniu Zarzadu Poczty Polskiej
S.A. z dziatalnosci Spotki w 2011 roku” (sprawozdanie jednostkowe Spdtki Dominujgcej). Ponizej
zaprezentowane zostang jedynie wybrane, najwazniejsze dane dotyczace dziatalnosci Poczty Polskiej
S.A. w ubiegtym roku.

Tabela 6 . Wybrane wielko$ci ekonomiczne — Poczta Polska S.A. (tys. zi)

Zmlana
2011 2010 ] %
Przychody 6 380 035,0 |6 514.859,0 ) -124.824 0 | =215
w tym: | Przychody ze sprzedazy 62524189 | 64183279 | 105908.0] -206%
Koszty 6 221 205,7 | 6 452 3321 |22 1204 -3 5%
w tym: | Koszly podstawowej dziafalno$ci operacyjnej 5783 429,0 6399 1146 | 015 GBS 5 8 6%
Zysk (strata) netto 120 954,2 52146,8| 688074 131,9%
Zysk (strata) do dyspozycji 103 595,8 43291,3| 60304,5| 139,3%
Aktywa trwale 2 330063,8 |2 396 399,5| 56 1387 -2 8%
Aktywa obrotowe 1709 059,4 |2 230 522,57 -521 463, 1 23.4%
Kapitaly wtasne 1398 250,1 |1 281953,9| 116 296,2 9,1%
Zobowigzania i rezerwy 2640 873,1 |3344968,1 | -704 0250 -21.0%
Suma hilansowa 4039 123,2 | 4626 922,0 | -567 7988 | -12,7%

Szereg dziatan podjetych w ostatnich latach w celu poprawy efektywnosci operacyjnej i finansowej
spowodowat, ze 2011 rok zamknat sie dodatnim wynikiem finansowym pomimo spadku przychodow.
Wypracowano wynik brutto w kwocie 158,8 min zi, zysk netto na poziomie 121,0 min zt oraz zysk do
dyspozycji Spoki w wysokosci 103,6 min zh

W 2011 roku Poczta Polska wypracowala przychody ¢ 134,8 min 2l (-2,1%) ni2zsze niz osiggniete
w 2010 r. Byl to efekt spadku przychoddw ze sprzedazy o 165,9 min zi, (- 2,6%) przy jednoczesnym
wzroscie przychoddw z pozostalej dzialalno$ci operacyinej o 11,7 min zi (20,1%) oraz dziatalnosci
finansowej 0 18,4 min zi (50,3%).

Koszty dzialalno$ci Spdtki na konlec 2011 roku byly 0 231,1 min 2t {-3,6%) nizsze niz w roku 2010.
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty sie o 6157 min 2t {-9,6%). W wyniku
podjetych dziatan restrukturyzacyjnych znacznej redukcji uleglty koszty wynagrodzen, ktére wraz
Z ubezpieczeniami spolecznymi i innymi $wiadczeniami spadly o 215,0 min zf, a takze zmniejszono
koszty ustug obcych o 116,6 min zt Dcdatkowo w zwigzku ze zmiang Zakladowego Ukladu
Zbiorowego Pracy jednorazowo rozwigzano rezerwy na nagrody jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalno-rentowe w wyniku czego koszty operacyjne ulegty zmniejszeniu o 371,6 min zi.

W 2011 r. wynik na sprzedazy uksztaltowal sie na poziomie 469,0 min zt i byl lepszy od wyniku
wypracowanego w 2010 roku 0 449,8 min zt.

Strata na pozostalej dzialalnoSci operacyjnej w 2011 roku uksztattowata sie na poziomie 358,3 min
i w porownaniu do 2010 roku wynik spadt o 367,2 min zt przede wszystkim z uwagi na ulworzenie rezerwy
w wysokosci 262,6 min zi na koszty odpraw dla pracownikow w zwigzku z restrukturyzacja,
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Wynik na operacjach finansowych w 2011 roku wyniést 482 min zl i by wyZszy od wyniku
osiagnietegow 2010 roku o 13,7 min zl. Przyrost wyniku spowodowany byt wzrostem przychodéw
0 19,4 min zt gldéwnie z odsetek od pozyczek, lokat i dodatnich sald na rachunkach bankowych. Jednocze$nie
koszty wzrosly 0 5,7 min zt, na co wptyw miato wyzsze wykonanie pozostalych odsetek (niebankowych) oraz
odsetek od leasingu.

Spadek poziomu kosztdw byt wyzszy niz spadek poziomu przychoddw, w konsekwencji wynik
finansowy brutto Spétki na koniec 2011 roku byt 0 96,3 min zt lepszy niz w 2010 roku. Wynik netto,
w poréwnaniu do 2010 roku, ulegt poprawie o 68,8 min zi, a wynik finansowy do dyspozycji Spotki byl
wyzszy o 60,3 min zi.

W pordwnaniu do stanu na dzien 31.12.2010 rocku suma bilansowa spadia o 587,8 min zi, tj. 0 -12,7%.
Zmniejszeniu ulegta zaréwno warto$¢ aktywow trwatych, jak i obrotowych. Aktywa obrotowe spadily
0521,5 min zt (-23,4%), natomiast warto$¢ aktywow trwalych zmniejszyta sie o0 66,3 min zt (-2,8%).
Kapitat wiasny Spélki na koniec 2011 r. wzrést 0 116,3 min zl 19;1%) przy jednoczesnym spadku —
poziomu kapitalu obcego o 704,19 minz t. o -21,0%. PowyZsze zmiany znalazly rowniez
odzwierciedlenie w strukturze bilansu — udzial aktywow trwalych wzrost kosztemn udziatu aktywow
obrotowych o 5,9 p.p natomiast udziat kapitalu obcego zmniejszyt si¢ na rzecz kapitalu wtasnego
06,9 p.p.

Analizujac strukture bilansu nalezy jednak pamietaé, ze specyfika dziatalnosci Spotki, ktéra realizuje
ustugi posrednictwa finansowego, powoduje iz wystepujg znaczne wahania poziomu aktywow
obrotowych w pozycji bilansowej ,Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne” (stanowiacej skfadnik
pozycji .Inwestycje krétkoterminowe”) oraz kapitalu obcego w pozycji ,Zobowiazania wobec
pozostatych jednostek - inne” (bedacej czedcig pozycji .Zobowiazania krotkoterminowe”). Zmiany e
w Zznacznym stopniu uzaleznione sg od poziomu obcych $rodkéw powierzonych Spoice przez jej
klientow w ramach ustug posrednictwa finansowego

Wediug stanu na 31 grudnia 2011 roku zatrudnienie w Spodlce wyniosto 94 083 oséb.

Tabela 7 . Wybrane wskazniki ekonomiczne — Poczta Polska S.A.

2011 2010 | Zmlana

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto* 1,7%| 0,7%] 1p.p.
ROA - wskaznik rentowno$ci aktywow * | 28%| 0,9%| 1,6 p-p-
ROE - wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych * 7,4%| 3,4%| 4p.p.
* do obliczenia w skaZnikéw rentow no§ciw ykorzystano wieko$¢ zysku (straty) do dyspozycii

Znaczna poprawa wskaznikdéw rentownosci sprzedazy oraz rentownosci majgtku jest efektem
znacznej poprawy wynikow finansowych, przy jednoczesnym spadku poziomu przychodow i aktywow
Spotki. W przypadku wskaznika rentownoéci kapitalu wiasnego jego wzrost to takze efekt wyraznego
wzrostu wyniku finansowego, przekraczajacego tempo wzrostu poziomu kapitatow.
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3.2. Bank Pocztowy S.A.

Podstawowe wielkosci ekonomiczne dotyczace Grupy Kapitalowej Banku Pocztowego S.A. prezentuje
fabela. Dane zostaly zaprezentowane na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Banku Pocztowego S.A., sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF.

Tabela 8 . Wybrane wielko$ci ekonomiczne — Grupa Kapitalowa Banku Pocztowego S.A. (tys. zi)

Zmiana
2011 2010 ~] )

Przychody z tytutu odselek 339653 | 251484 88169 | 351%
Wynlk z tytutu odsetek 193 682 149912 43770 29,2%
Przychody z tytufu prowizji i optat 84 309 80 681 3628 4,5%
Wynlk z tytulu prowlz]l | oplat 55743 57114}  -1371 =24
Wynik na dziatalnoécl bankowe] 258 473 | 221 165 37 308 16,9%]
Ogdine koszly administracyjne 209 837 195 204 14 633 7.5%
Wynik na dziatalnoécl operacyjnej 37 531 17 529 20002 | 114,1%
Zysk (strata) netto 29 555 14 412 15143 | 105,1%
Aktywa 5215801 | 4156 609 |1 059192 | 25,5%
Kasa, $rodki w Banku Centralnym 74043 | 393404 218561 -41.2%
Naleznosci od innych bankow 29 161 36 079 6918 | -18.2%
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 3679382|2488835]1190547 | 47,8%
Inwestycyjne aktywa finansowe 1324712 11142033 182679 16,0%
Pozostate aktywa 108 503 96 258 122451 12,7%
Pasywa 5215801 | 4 156 609 | 1 059 192 25,5%
Kapitaly wiasne 321395] 294 968 26 427 9,0%
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 4894 406 | 3861641|1032765| 26,7%

Zobowigzania wobec Banku Cenirainego 10 17 7 41.2%

Zobowigzania wobec innych bankéw 2828 2332 496 21,3%

Zobowigz ania wobec kiientéw 4684766 | 3759124 925 642 24,6%

Rok 2011 byt dla Grupy Kapitalowej Banku Pocztowego S.A. kolejnym okresem dynamicznego
rozwoju. Aktywa Grupy Kapitalowej Banku wg stanu na 31.12.2011 r. uksztattowaly sie na poziomie
52158 min 2z, czyli wzrosly o 25,5% w pordwnaniu do korica 2010 roku. Szczegblnie wysoka
dynamike odnotowaty kredyty i pozyczki udzielone klientom, ktére wzrosty o 47.8% rfr
do 3 679,4 min zi. Wzrost aktywow zostat sfinansowany w gtdwnej mierze wzrostem depozytéw wobec
klientdw o 24,6% do poziomu 4 684,8 min zt.

W roku 2011 Poczta Polska udzielita Bankowi pozyczki podporzadkowanej na okres 5 lat w kwocie
43 min PLN, Pozyczka decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego zostata zaliczona do funduszy
wiasnych Banku, co przelozylo sie na dalszy dynamiczny wzrost akcji kredytowej Banku.

Wynik na dziatalnosci bankowej w 2011 roku wyniést 258,5 min zt. Zrédiem wzrostu wyniku na
dziatalnoscei bankowej byt wynik odsetkowy, ktory w 2011 roku przyrést o 43,8 min zi, §j. 0 29,2% -
generatorem wzrostu byt przyrost przychoddéw odsetkowych od kredytéw i poZzyczek terminowych,
giéwnie udzielanych dla oséb fizycznych.

W 2011 roku Grupa Banku wypracowata zysk netto w wysokosci 29,6 min 2, tj. az o 15,1 min z
wyzszy niz w 2010 roku.
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W 2011 roku koszty administracyjne (z amortyzacjg) osiagnety poziom 209,8 min 21 tj. o 14,6 min 21
(7,5 %) wyzszy niz w roku poprzednim. Wzrost ten wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw osobowych
0 10,7 min zi (12,3% rfr) i zeczowych o 2,6 min 2t (2,8% r/r). Wzrost kosztéw osobowych wynikat ze
zwigkszenia stanu zatrudnienia w Grupie Banku, co z kolei zwiazane bylo z rozwojem dziatalnosci
i realizacja strategii. Koszty rzeczowe uksztattowaly si¢ na poziomie wyzszym niz przed rokiem
gtdéwnie w efekcie wyzszych kosztow ubezpieczen, czynszéw i dzierzawy oraz kosztow na rzecz BFG.
W 2011 roku najwigksza grupe kosztéw administracyjnych Grupy Kapitatowej Banku Pocztowego S.A.
stanowity koszty osobowe, ktorych udzial na koniec 2011 roku wyniost (46,4%).

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] Banku Pocztowego S.A. na 31.12.2011 r. ksztaltowalo si¢ na
poziomie 1 496 etatow.

Tabela 9 . Wybrane wskaZniki ekonomiczne — Grupa Kapitalowa Banku Pocztowego S.A.

2011 | 2010 | Zmiana

Wspotczynnik wyptacalnosci o ~ |13.0%} 13,0% 0 p.p.
[Koszty (z amortyzacja) WNDB * (C/l ratio) 80,6%| 87,8%| -7.1p.p.|
M_g_l:zg_odsetkowa netto 13 7%| 3.6%| 0.1p.p.
ROA netto - wskaznik rentownosci aktywow | 0,6%| 0,3%| 0,2p.p.

ROE netto - wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych | 9,2%| 4,9%] 4,3 p.p.
*WNDB - w ynik na dziatalnogci bankow ej

Dzieki duzo wyzszemu wzrostowi zysku netto (o 105,1%) niz poziomu kapitalow (o 9,0%) i aktywow
{0 25,5%) w 2011 r. bardzo wyraZnie poprawity sie wskazniki rentownosci: kapitatu (ROE netto), ktory
wzrost 0 4,3 p.p. do 9,2% oraz aktywow (ROA netto), ktéry zanotowat wzrost © 0,3 p.p. do 0,6%.
Wazrosla takze marza odsetkowa netto w 2011 r., ktéra osiggneta poziom 3,7% i byta 0 0,1 p.p. wyZsza
niz w 2010 r. Wynikalo to z dynamicznego przyrostu wyniku z tytulu odsetek.

Wiekszy wzrost dochodéw niz kosztéw w 2011 r. przelozyt sig na znaczne polepszenie wskaznika C/l,
ktéry wyniost 80,6% i byt nizszy o 7,1 p.p. nizw 2010,

Wspélczynnik wyplacalnosci Banku w 2011 roku pozostat niezmieniony w poréwnaniu do 2010r.
i uksztaltowat sie na poziomie 13% (17% w 2009 roku).
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3.3. Postdata S.A.

Podstawowe wielko$ci ekonomiczne dotyczace spolki prezentuje tabela.

Tabela 10 . Wybrane wielkoéci ekonomiczne — Postdata S.A. (tys. zi)

Zmlana
2011 2010 " %
Przychody 44 364,6 |40 516,3 | 3 848,3 9,.5%
wtym: | Przychody ze sprzedaty 425225 | 3rs5421| 4980,51 13,3%
Koszty 40 799,3 |37 035,7 | 3763,6 10,2%
w fym: |Koszly podstawowsj dzialalno$ci operacyjnej 406169 | 351927 54242 154%
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 3129,8| 32359 1061 3.3%
Zysk netto 2836,1| 2800,5 35,6 1,3%
Aktywa trwate 5616,8| 3849,3] 1767,5| 459%
Aktywa obrotowe 27831,3|222856| 55458 24,9%
Kapitaly wlasne 16 582,6 | 18°746,57} -=2-163 &1~ 11 5%}
Zobowigzania i rezerwy 16 865,6 | 7388,3| 9477,2| 128,3%
Suma bilansowa 33448,2 |26 134,9| 7 313,3 28,0%

Sytuacja finansowa Spolki jest stabilna i pordwnywalna do roku 2010. Podstawowym klientem Spoiki
jest Poczta Polska S.A., ktéra w 2011 roku zapewnita prawie 98,7% przychoddw ze sprzedazy Spolki
Uzaleznienie Spétki od jednego kontrahenta generuje jednakZe znaczace ryzyko zwiazane
z prowadzong dziatalnoscig tym bardziej, ze Poczta Polska jest obecnie na etapie restrukturyzaciji
prowadzonej dziatalnosci. W 2011 roku podpisane zostaly kolejne znaczace kontrakty — z Poczig
Polskg S.A. m.in. dwuletnia umowa na $wiadczenie ustug informatycznych o wartoéci maksymalnej
14,8 min zt (umowa rozwojowa), umowa na $wiadczenie ustug w zakresie systemu FINPOST oraz
umowa z Urzedem Miasta Gdyni na wykonanie infrastruktury informatycznej o wartosci ok. 2,6 min z
ktére zapewnig strumie przychodéw takze w 2012 roku. Spétka podpisala tex porozumienia
w sprawie odzyskania zalegtych naleznosci od Poczty Polskiej S.A. m.in. z tytutu $wiadczenia ustugi
opieki nad systemem SEDI oraz serwisu systemu Poczta2000.

W 2011 roku odnotowany zostat wzrost poziomu przychodéw ze sprzedazy o 5,0 min zt (13,3%)},
a pozytywny wptyw mialo na to m.in. odebranie Sytemu e-Poczta w listopadzie 2011r. Jednoczes$nie
koszty prowadzonej dzialalnosci operacyjnej wzrosty o ponad 5,4 min zt {15,4%). W efekcie wynik
netto byt na poziomie bardzo zblizonym do wyniku uzyskanego w 2010 roku.

Zatrudnienie w Spélce na koniec 2011 roku ksztattowalo sie na poziomie 174 osdb.

Tabela 11 . Wybrane wskazniki ekonomiczne — Postdata S.A.

2011 { 2010 | Zmlana

Wskaznik rentownoséci sprzedazy netto 6,7%| 7,5%| -0,8 p.p.
ROA - wskaznik rentownosci aktywow 8,5%|10,7%| -2,2 p.p.
ROE - wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych | 17,1%| 14,9%| 2,2 p.p.

Spadek wskaZnika rentowno$ci sprzedazy to efekt zblizonego poziomu wyniku netto przy
jednoczesnym wzroscie poziomu przychoddw. Poréwnywalny do 2010 roku zysk powoduje takze, ze
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przy wzroécie poziomu aktywéw spadt wskaznik ich rentownosci, a z uwagi na nizszy poziom
kapitatow wlasnych — wzrdst wskaznik ROE.

3.4. Post-Tel Sp.z o0.0.

Podstawowe wielko$ci ekonomiczne dotyczace spétki zostaty zaprezentowane ponizej.

Tabela 12 . Wybrane wielko$ci ekonomiczne ~ Post-Tel Sp. z 0.0. (tys. zi)

Zmlana
2011 2010 wa 2l %
Przychody 10 917,5 5 528,7 5388,8 97,5%
w iym: |Przychody ze sprzedaty 9991,5 5491,6 4 499,9 81,9%
Koszty 10 069,1 5 982,1 4087,0 68,3%
wiym: | Kosziy podstawowej dzialainodci operacyjnej 6 599.6 4 909,1 -1690,5 34,4%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 33728 570,11 28027 491,6%
Zysk netto 684,2 -3043| 1078,5 |27 52%]
Aktywa trwale 40 853,56 9580,5] 31273,0| 326,4%
Aktywa obrotowe 20 823,4 11 037,9 97855 88,7%
Kapitaly wtasne 3843,4 31589,2 684,2 21,7%
Zobowiazania i rezerwy 57 833,5 17459,2| 403743 | 231,2%
Suma bilansowa 61676,9| 20618,4] 41058,5| 199,1%

Dziatania operacyjne Spéki koncentrujg sie na $wiadczeniu ustug leasingowych, wydawniczych oraz
teleinformatycznych na rzecz Poczty Polskiej.

W 2011 roku nastapit znaczny wzrost przychodéw Sp&iki - o 5,4 min. zt (97,5%), w tym przychoddw ze
sprzedazy o 4,5 min zi (81,9%). Jednoczesnie zmienila sig¢ struktura sprzedazy w porownaniu
z rokiem 2010 — dominujg przychody z dziatalnosci teleinformatycznej (44,9%, w 2010 r. byio to
18,8%) oraz leasingowej (37,9%, w 2010r. — 30,8%), a najmniejszy udzial ma dziatalno$¢ wydawnicza
i reklamowa (17,2%), ktéra dominowata w 2010r. (50,4%). Zmiana struktury to efekt wzrostu
przychodéw ze sprzedazy usiug teleinformatycznych o 3,5 min zt (334,2%) i leasingu o 2,1 min z
(123,9%) przy spadku przychodow z dziatalno$ci wydawniczej i reklamowej o 1,0 min zt (-37,8%)
z uwagi na spadek ceny dwutygodnika ,Poczta Polska”, a w koricu zaprzestanie jego wydawania.

Na wyzszy poziom kosztéw wplyneto przede wszystkim zwiekszenie poziomu kosztéw podstawowe]
dziatalnosci operacyjnej o 1,7 min zl (34,4%) oraz kosztéw finansowych o 1,5 min zt (145,5%).
Wyzsze koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej to wynik wyzszych kosztéw uslug obcych, przy
jednoczesnym spadku kosztéw wynagrodzefi. Wzrost kosztéw finansowych wigze sie z obslugg
nowych, wielokrotnie wyzszych w stosunku do roku 2010, kredytéw, a takze podniesieniem poziomu
stop procentowych i wzrostem marz bankow.

Wazrost poziomu przychoddow byt w 2011 roku wyZszy niz wzrost poziomu kosztéw, co w efekcie
przetozylo sie na poprawe wynikéw finansowych Spélki — wynik netto byt wyzszy o 1,0 min zl i po raz
pierwszy od dwéch lat byt dodatni.

Suma bilansowa na koniec 2011 roku byta niemal trzykrotnie wyzsza od sumy na koniec 2010 roku.
Wozrost jest efektem rozwoju dziatalno$ci leasingowej na rzecz Poczty Polskiej — ponad trzykrotnie
wyzszego poziomu inwestycji diugoterminowych i krétkoterminowych w jednostkach zaleznych oraz
odpowiadajacemu im ponad trzykrotnemu wzrostowi poziomu kredytow.
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Tabela 13 . Wybrane wskaZniki ekonomiczne — Post-Tel Sp. z 0.0.

2011 | 2010 | Zmiana

Weskaznik rentownosci sprzedazy netto 6,8%| -7.2% 14 p.p.
ROA - wskaznik rentownoSci aktywow 1,1%| -1.9%|  3p.p.
ROE - wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych | 17,8%]|-12.5%| 30,3 p.p.

Zysk wygenerowany na prowadzongj w 2011 roku dzialalno$ci pozwolt na znaczng poprawe
wskaznikdw rentownosci Spoiki.
3.5. Pocztowa Agencja Uslug Finansowych S.A.

W roku 2011 Spélka realizowata dziatalno$¢ w zakresie posrednictwa w sprzedazy ubezpieczen
i produktéw bankowych oraz dziatalno$¢ szkoleniowa,

Tabela 14 . Wybrane wielkosci ekonomiczne — PAUF S.A. (lys. zi)

Zmlana
2011 2010 tys.2t )
Przychody 349159 | 33653,1| 12628 3,8%
w iym: JPrz ychody ze sprzedazy 342429 318869 | 23561 7.4%
Koszty 29607,2| 301040 -496,8 -1 7%
w fym: | Koszly podstawowej dziatainosci operacyjnej 291234 28 550,5 5729 2,0%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 5017,4 32077 17197 52,1%
Zysk netto 4 347.,4 29091 14382 49,4%
Aktywa trwale 2013,5 2 354,1 -340.8 14.5%
Aktywa obrotowe 11 348,3 9129,6| 2218,7 24,3%
Kapitaly wilasne 10 347 .4 8509,1| 14382 16,1%
Zobowigzania | rezerwy 30144 25745 439,9 17,1%
Suma bllansowa 13361,8| 11483,6| 1878,2 16,4%

Przychody Spétki w 2011 roku byly o 1,3 min zt wyzsze niz w roku 2010. Pomimo odczuwalnego
spowolnienia gospodarczego wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy wynidst niemal 2,4 min zt
{7,4%) - plan przychodow ze sprzedazy produktéw zostal wykonany w 108%. Wzrost jest wynikiem
wyzszej 0 3,1 min zt (11,1%) sprzedazy ubezpieczen majatkowych MTU, ktére stanowig 91% caloéci
przychodow ze sprzedazy. Spotka rozpoczeta tez sprzedaz ubezpieczerh dwéch nowych podmiotdéw
AXA Direct i Liberty Direct (przychody ze sprzedazy wyniosly 39,0 tys. zi). Jednocze$nie Spdlka
odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy ubezpieczeni Cardif (0 0,3 min z tj. -15,6%) oraz
szkoleri {0 0,3 min zt tj. -99,9% - z uwagi na zaprzestanie organizowania szkolen platnych).

Wzrostowi przychoddw ze sprzedazy towarzyszyl wzrost kosziow podstawowe] dziatalnosci
operacyjnej o 0,6 min zt (2,0 %). Najwyzszy wzrost wystapit w pozycji kosztéw wynagrodzen
i $wiadczen (0,9 min zt {j. 5,06%) — wynika to gléwnie z faktu, kwoty odprawy wyptaconej poprzedniemu
Prezesowi Zarzadu spoétki.

Dynamika wzrostu kosztéw byta nizsza od dynamiki wzrostu przychodéw ze sprzedazy, co jest
efektem wzmocnionej kontroli kosztow w 2011 roku oraz dziatah podjetych w celu racjonalizacji ich

poziomu.
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Wynik finansowy netto 2011 roku byt o ponad 1,4 min zt (49,4%) wyZszy od wyniku wypracowanego
w 2010 roku i o ponad 2,5 min zt (145,5%) przekroczyt zatoZzenia planu.
Na koniec grudnia roku 2011 stan zatrudnienia wynosit 23 osoby.

Tabela 15 . Wybrane wskaZniki ekonomiczne — PAUF S.A.

2011 | 2010 | Zmlana

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 12,7%| 9,1%| 3.6 p.p.
ROA - wskaznik rentownosci aktywow 32,5%|25,3%| 7.2p.p.

ROE - wskaznik rentownosci kapitatdw wiasnych | 42,0%(32,7%] 9.4 p.p.

Wazrost poziomu wyniku finansowego netto spowodowat wzrost poziomu wskaznikow rentownosci.

3.6. Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
Podstawowe wielkosci ekonomiczne dotyczace spélki prezentuje tabela.

Tabela 16 . Wybrane wielkoéci ekonomiczne — Pocztylion-Arka PTE S.A. (tys. zf)

Zmlana
2011 2010 e =
Przychody 40 054,8 | 42798,5| -2 743.7 B, 4%
wiym: |Przychodyze sprzedazy 380901 | 4120856 -3 1155 r.6%
Koszty 44 644,9 | 50 548,3| 55014 11.7%
w tym: | Koszly podstawowsj dzialalnodci operacyjngj | 212643 | 24 522,3 -3208.0] -13,3%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 156814147824 899,1 6,1%
Zysk netto 13 943,2 | 13 099,6 843,56 6,4%
Aktywa trwale 8358,0] 96750 -1 3170 -13,68%
Aktywa obrotowe 43978,8 427190 12597 2,9%
Kapitaty wlasne 47 305,9 | 46 469,7 836,2 1,8%
Zobowigzania | rézerwy 5030,9| 59244 AB3.5 1 -151%
Suma bilansowa 52 336,8 | 52 394,1 57,3 -0,1%

Na koniec 2011 roku OFE Pocztylion byt dziewigtym co do wielkosci funduszem na rynku pod
wzgledem liczby czlonkéw (podobnie jak w roku ubiegtym), a ich liczba zwigkszyta si¢ w ciggu roku
o ponad 70 tys. os6b, glownie z tytulu udzialu w losowaniach nowych czlonkéw przeprowadzanych
przez ZUS.

W ubiegtym roku OFE Pocztylion nie odnotowat tak dobrege wyniku inwestycyjnego jak w roku 2010
W 2011 roku Fundusz wypracowal stope zwrotu na poziomie -6,11% (1,47 p.p. ponizej Sredniej
wazonej stopy zwrotu wszystkich funduszy) co dato mu 13 miejsce w rankingu (w 2010 roku byto to
8 miejsce, 0,03 pp powyzej Sredniej).

Przez caly 2011 rok OFE Pocztylion prowadzit polityke inwestycyjna nastawiong na maksymalizacje
wartosci $redniej wazonej stopy zwrotu przy akceptowalnym poziomie podejmowanego ryzyka.
Przychody Towarzystwa ze sprzedazy ustug w 2011 roku byly o 3,1 min zt (-7,6%) nizsze w
poréwnaniu do roku 2010. Spadek wynika z ustawowego obnizenia wartosci skiadek przekazywanych
do otwartych funduszy emerytalnych. Obnienie o 26% przychodéw z prowizji od skfadki zostato
cze$ciowo zrekompensowane wzrostem przychodow z oplaty za zarzgdzanie (o 8%).
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4. OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY

W 2011 roku po raz pierwszy zostat sporzadzony plan finansowy dla Grupy Kapitalowej, ktory
obejmuje prognoze wynikow finansowych oraz bilansu na rok 2012. Przychody Grupy planowane sg
na poziomie 7,0 mid 2}, a wynik netto na poziomie ok. 156 min zi.

Dominujacy wplyw na wyniki Grupy ma dzialaino$é Poczty Polskiej S.A. Ostatnie lata sg bardzo
trudnym okresem dla Poczty Polskiej z uwagi na niekorzystne zmiany zachodzgce w jej otoczeniu —
spowolnienie gospodarcze, rosnacg konkurencje na rynku ustug pocztowych oraz wypieranie
tradycyjnej korespondenciji przez rézne formy komunikacji elektronicznej. Z tego tez wzgledu Poczta
Polska zdecydowata sie na wdrozenie nowej strategii, ktorej celem jest restrukturyzacja dziatalnosci
(poprawa rentownoéci) oraz zwiekszenie przychoddéw z innych usﬂjg (po_z:a pocztowy—mi) éwiadczonych
przez Spotke, w tym przede wszystkim posrednictwa w sprzedazy usiug finansowych.

Priorytetowe zadania Spolki to:

» nowe podejScie do sprzedazy ustug, uwzgledniajace efekt synergii Grupy Kapitatowej Poczty
Polskiej, szczegdinie w obszarze ustug bankowo-ubezpieczeniowych,

s nowy model sieci sprzedazy — tworzenie nowoczesnych i przyjaznych punktow ohsiugi klientéw,

e nowa polityka produktowa — rozwéj oferty ustug dodanych do ustug tradycyjnych i e-ustug,
aktywne dzialania sprzedazowe i marketingowe,

e wprowadzanie nowoczesnych technologii sluzacych: elektronizacji ustug, oferowaniu klientom
dedykowanych rozwigzan technologicznych oraz automatyzacji wewnetrznych procesow
w firmie,

e zmiana wizerunku Grupy Poczty Polskiej na partnera biznesowego plerwszego wyboru
i preferowanego dostawce ustug pocztowych i finansowych,

o rozwéj kapitatu ludzkiego - programy rozwoju kompetenciji, motywacyjny system wynagrodzef,

s centralizacja funkcji wsparcia - racjonalizacja zarzadzania oraz wprowadzenie jednolitych
standarddw pracy, skutecznie wspierajacych funkcje biznesowe,

« monitorowanie wynikdw dzialalnosci - dochodowosci ustug, linii produktowych, placowek,
efektywnosci i jakosci proceséw wewnetrznych; skuteczne podejmowanie dziatan
zwiekszajacych efektywnosc.

Spolka planuje w 2012 roku wzrost przychodow z tytutu ustug bankowo-ubezpieczeniowych oraz
spowalnienie spadku przychodow z tytutu tradycyjnych ustug finansowych. Planowany jest wzrost
poziomu przychoddw ogélem oraz dalsza poprawa wynikow finansowych.

Drugim najwazniejszym elementem Grupy Kapitatowe] Poczty Polskiej jest Grupa Kapitalowa Banku
Pocztowego S.A. Bank Pocztowy nalezy obecnie do grona $rednich bankdw, jednak przyjeta strategia
Banku zaklada zwiekszenie liczby obstugiwanych klientdéw oraz wejscie do pierwszej dwudziestki
bankéw w Polsce pod wzgledem sumy bilansowej. Bank Pocztowy z banku rozliczeniowego (gléwnym
klientem Banku jest obecnie Poczta Polska S.A.) chce sta¢ sie masowym bankiem detalicznym z silng,
kompetencja w obstudze maitych i $rednich fim,
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Koszty podstawowe] dziatalno$ci operacyjnej byly nizsze o 3,3 min zt (-13,3%) w poréwnaniu do roku
2010, a w ich strukturze dominujg koszty wynagrodzefi i $wiadczen (lacznie ok. 46%). Spadek
og6lnego poziomu kosztow Spdiki zwigzany jest z nizszymi optatami ustawowymi zaleznymi od
wartosci skiadek wptywajacych do funduszu.

Wynik finansowy netto PTE Pocztylion w 2011 roku byt o 0,8 min zt wyzszy niz w roku 2010 z uwagi
na opisywane powyzej uksztattowanie poziomu przychoddw i kosztow.

Zatrudnienie w Spélce na koniec 2011 roku wynosito 31 pracownikéw (26,9 etatu).

Tabela 17. Wybrane wskaZniki ekonomiczne — Pocztylion-Arka PTE S.A.

2011 | 2010 | Zmlana

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto 36,6%(31,8%| 4.8 p.p.
ROA - wskaznik rentownosci aktywow 26,6%| 25,0%| 1,6 p.p.
ROE - wskaznik rentownosci kapitatéw wiasnych | 29,6%) 28,2%] 1,3 p.p.

Poprawa wyniku finansowego netto wplynela na poprawe wskaZnikdw rentownosci Towarzystwa.
Znaczaca zmiana wskaZnika rentownosci sprzedazy netto to takze efekt obnizenia poziomu

sprzedazy.
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Giowne dziatania w 2012 r. zostaly ukierunkowane na:
o wazrost liczby klientéw hanku i przekroczenie na koniec 2012 r. ilosci 1,4 min klientéw, poprzez
pozyskanie ponad 300 tys. nowych klientow,
¢ wzrost dynamiki salda kredytéw oraz salda depozytow w stosunku do roku 2011 w obszarach
bankowos$ci detalicznej i korporacyjnej,
o rozwdj sieci MikroOdzialow — sie¢ 220 takich placdéwek na koniec 2012 ..
Celem podejmowanych dziatari bedzie wzmocnienie pozycji banku w segmencie bezpiecznych
kredytéw gotowkowych oraz wzrost udziatu w rynku kredytéw hipotecznych. Bank Pocztowy chce
takze uzyska¢ pozycje banku pierwszego wyboru w przypadku takich klientéw jak
mikroprzedsiebiorstwa, jednostki samorzadu terytorialnego, organizacje pozytku publicznego,
mieszkalnictwo {(wspélnoty, spéidzielnie mieszkaniowe).
Plany wszystkich Spétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej Poczty Polskiej zaktadaja w 2012
roku dalszy rozwéj wspdlpracy z jednostkg dominujaca, a w przypadku spélek Postdata S.A.oraz Post-
Tel sp. z 0.0. wspolpraca ta stanowi podstawe dziatalnosci.
Spotka Post-Tel koncentrowa¢ bedzie sig na obsludze umow leasingowych zawartych z Pocztg Polska
- dostawie pojazdéw w ramach przyjetych zobowigzan oraz na $wiadczeniu ustug teleinformatycznych
i telekomunikacyjnych na rzecz jednostki dominujace;.
Postdata S.A. kontynuowad bedzie wspélprace z Pocztg Polska w zakresie tworzenia
oprogramowania wspierajgcego dziatanie systeméw informatycznych, monitoringu funkcjonowania
i serwisu systemow oraz doradziwa w zakresie informatyki i zarzgdzania systemami informatycznymi.
Dzialania planowane na 2012 rok przez PAUF S.A. ukierunkowane sg na:
¢ profesjonalizacje stuzb sprzedazy poprzez rozwdj oferty i wprowadzenie nowych form szkolefi
{(distance learning, e-learning) skierowanej do sprzedawcow,
¢ dzialania marketingowe polegajgce na wykorzystaniu portfela klientéw do zacferowania im
nowych produktéw ubezpieczeniowych,
* wdrozenie i rozwdj systemow informatycznych sluzgcych do zarzadzania projektami sprzedazy
oraz hurtowni danych.
Pocztylion-Arka PTE S.A. planuje przede wszystkim poprawe wynikéw inwestycyjnych do poziomu
zapewniajgcego udziat w losowaniach nowych klientéw prowadzonych przez ZUS. Nowelizacja
ustawy o funduszach emerytalnych pozwolita takze funduszom na zaoferowanie klientom nowego
produktu - Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w ramach dobrowolnego funduszu
emerytalnego. Wszystkie te dziatania majg, na celu powiekszenie bazy klientdw oraz poprawe wynikow
finansowych Towarzystwa.

Strona | 27



= Sprawozdanie Zarzadu Poczty Polskiej S.A.
| ' z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej w 2011 roku

Jér'z'"J}/zi{(;@i;k""' Mariusz Zarzycki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Piotr Michalski
Cztonek Zarzadu

Pawel Wioch
Czionek Zarzadu

Warszawa, dnia 12 kwisetnia 2012,

Strona | 28



Sprawozdanie Zarzgdu Poczty Polskiej S.A.
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w 2011 roku

Zalacznlk nr 1: Metodologia obliczania wskaznlkéw prezentowanych w opracowanlu

Rodza] wskaZnika

Melodologia cbliczania wskaZnika

IROA {wskaznik renlowno$cl majatku netto)

zysk do dyspozyc)l {strala do pokrycla)

aklywa ogdlem
IROE {wskaznik rentownoscl kapitaiu zysk do dyspozyc)i {sirala do pokrycia)
wiasnego) kapitel wiasny
wynlk finansowy brutlo
[WakaZnik renlownosci obrotu brutto
przychody

WakaZnlk rentowno$ci sprzedaty netto

zysk do dyspozyc]l (sirata do pokrycia)

przychody ze sprzedaly

wynlk finansowy brutlo
[WsakaZnik rentowno$ci sprzedaty brutlo
przychody ze sprzedazy
Wikasnik pokrycia aktywiw kapitatem kapitat wiasny + kapitaty mnlejszosci
wiasnym aktywa ogdlem
Wakaznik pokrycia aktywow lrwalych fundusz w eny+kapllaly mrisiszoécl + rezerwy na zobow lzania + zobow inzenia dugotertinow @
Jkapilatem statym aktywa Urwate

[WskaZnlk pokrycia aktywow obrolowych
Jkapitatemn krdlkookresowym

zobowigzania kndtkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe

aklywa obrotows

[Wskatnik plynnodci bietacej

aklywa obrotowe

zobowigzanla krétkoterminowe

(Wsaka2nik ptynnodcl szybklej

akilywa obrolows - zapasy

zobowigzania kndtkoterminowe

(WskaZnik ptynno$ci natychmiaslowej

aktywa obrotowe - zapasy - naleznedci

zobowigzania kndtkotermionowe

(WskaZnik ogbinege zadiurenia

zobowigzanla | rezerwy na zobowiazania

aktywa og&lem

(WskaZnik zadiuzenia diugolerminowego

{zobow igzenta diugotsrminow o + razerw y na zobow lEzania dugotermmaow & + dugolenmnow &
rozliczeniy migdzyokresow &

kapitat wiasny + kapitaty mnlejszodci

Marze odsetkowa netto

wynik z tytulu odselek

aktywa ogdlem
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