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2 Bilans
2.1 Aktywa trwate
Stan na: 31.12.2014 31.12.2013
A  AKTYWA TRWALE 2315552 717,64 2214 521 013,28
I Wartosci niematerialne i prawne 127 101 989,16 96 747 628,62
1. Inne wartosci niematerialne i prawne Nota 6 113 274 075,83 71028 112,22
2. :’Zgh'z‘;scfl' SIERTH LS Nota 7 13827 913,33 25719 516,40
Il Rzeczowe aktywa trwate Nota 8 1657357 171,24 1636 539 751,53
1 ,Slfo,dki trwate 1583466 175,49 11597 154 978,99
a z:z::z)(w tym prawo uzytkowania wieczystego 245 936 816,26 260 844 857,79
b :a:v(i\ér::(eij lokale i obiekty inzynierii Igdowej 1007 835 902,50 1040579 427,23
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 101 606 726,69 99 552 941,74
d  érodki transportu 192 673 627,62 178 867 131,24
e inne $rodki trwate 35413 102,42 17 310 620,99
2. Srodki trwate w budowie Nota 14 73 890 995,75 39 164 661,82
3.  Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 220110,72
Il Naleznosci dtugoterminowe Nota 25 3434 504,36 3104 266,58
1. Od pozostatych jednostek 3434504,36 3104 266,58
IV Inwestycje diugoterminowe Nota 16 332 747 918,49 263 203 212,49
1.  Nieruchomosci 36362 671,62 29 804 114,26
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 296 354 886,87 233375 438,23
a  w jednostkach powigzanych 296 339 939,59 233360 490,95
- udziaty lub akcje 195974 119,40 160 062 249,60
- udzielone pozyczki 48 925 820,19 50 298 241,35
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 51 440 000,00 23 000 000,00
b w pozostatych jednostkach 14 947,28 14 947,28
- udziaty lub akcje 14 605,10 14 605,10
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 342,18 342,18
3. Inne inwestycje dtugoterminowe 30360,00 23 660,00
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 194911 134,39 214 926 154,06
1. jgg)";g;vtv‘;tg”;” BANBERGIRES padaliu: Nota 55 193 847 128,00 214 811 392,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe " Nota 27 1064 006,39 114 762,06
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2.2 Aktywa obrotowe
Stan na: 31.12.2014 31.12.2013
B AKTYWA OBROTOWE 2352170 798,60 2 644 200 066,84
| Zapasy Nota 24 38 698 504,74 31207 935,14
1. Materiaty 26 028 586,30 21098 345,78
2. Potprodukty i produkty w toku 860 905,31 281 496,09
3.  Produkty gotowe 39 896,00 66 970,14
4. Towary 11317 914,49 9727 980,93
5. Zaliczki na dostawy 451 202,64 33 142,20
Il Naleznosci krétkoterminowe Nota 26 619 695 203,89 618 315 930,46
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 82 309 869,99 68 832 996,34
a ;zyig'um"’e";?c:’ Wislig, @ akredie spiary 10053 233,77 5596 151,23
b inne 72 256 636,22 63 236 845,11
2. Naleznosciod pozosta’rych jednostek 537385 333,90 549 482 934,12
a Z;V;;*:‘n‘l’;sl;‘\';’ i ustug, o okresie sptaty 414 947 001,32 403 706 417,50
z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen
b spotecznych i zdrowotnych oraz innych 10 968 640,08 21657 939,00
Swiadczen
¢ inne 111 469 183,59 124 117 836,85
d dochodzone na drodze sadowe;j 508,91 740,77
Il Inwestycje krétkoterminowe Nota 18 1527 235 197,79 1854 186 706,99
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1527 235 197,79 1854 186 706,99
a  w jednostkach powigzanych - udzielone pozyczki 1986 542,62 0,00
b w pozostatych jednostkach - udziaty lub akcje 14 880,00 14 880,00
¢ érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1525 233 775,17 1854 171 826,99
- $rodki pieniezne w kasie 777 458 237,96 829 746 203,84
- $rodki pieniezne w banku 1747 948,08 2240 126,40
~inne érodki pieniezne 745 965 665,45 1021 880 967,49
- inne aktywa pieniezne 61 923,68 304 529,26
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Nota 27 166 541 892,18 140 489 494,25
RAZEM AKTYWA g 4 667 723 516,24 4 858 721 080,12
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2.3 Pasywa
Stan na: 31.12.2014 31.12.2013
A KAPITAL Nota 28 1321163 643,32 1279 470 708,65
| Kapitat podstawowy 774 140 000,00 774 140 000,00
Il Kapitat zapasowy 505 330 708,65 402 739 628,76
Il Zysk z lat ubiegtych Kapitaty 0,00 74 355 945,00
IV Zysk netto roku obrotowego Kapitaty 54 786 287,67 36 957 733,89
V  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego Kapitaty (13 093 353,00) (8 722 599,00)
B  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3346 559 872,92 3579 250 371,47
I Rezgrwy na zobowigzania 570 977 958,85 743 615 396,30
1. Sszﬁz';?);;‘g:*“ SRGEEhRyod i Nota 55 64 905 814,00 53 367 360,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne Nota 30_1 490 738 718,75 573 115 198,49
- dtugoterminowa 264 618 344,00 277 541 302,00
- krétkoterminowa 226120 374,75 295 573 896,49
3. Pozostate rezerwy Nota 30_2 15333 426,10 117 132 837,81
- diugoterminowa 8222 457,67 8234 065,39
- krotkoterminowa 7110 968,43 108 898 772,42
Il Zobowigzania dtugoterminowe Nota 32 75 112 005,74 85435 751,33
Wobec jednostek powigzanych 9043 791,52 26570 181,73
Wobec pozostatych jednostek 66 068 214,22 58 865 569,60
a  inne zobowigzania finansowe 60 634 837,25 54 539 969,54
b Inne 5433 376,97 4325 600,06
Il Zobowigzania krétkoterminowe Nota 33, 35 2105 503 980,32 2183 186 902,49
1. Wobec jednostek powigzanych 84718 793,57 76 076 745,23
a  inne zobowigzania finansowe 17 188 848,95 26057 499,71
b Z;y;;{;ic:gz:;m i ustug, o okresie wymagalnosci 2674 849,70 2840 239,49
¢ inne 64 855 094,92 47 179 006,03
2. Wobec pozostatych jednostek 1903 589 148,12 1972 695 909,41
a  inne zobowigzania finarnsowe 34747 760,55 22483 371,51
b Z;y;;{:qi:gis;:;u i ustug, o okresie wymagalnosci 116 704 079,34 139451 388,71
¢ zaliczki otrzymane na dostawy 206 103,40 773 037,68
d  ztytutu podatkdéw, ubezpieczen i innych 247 796 944,19 256 822 240,48
e  ztytutu wynagrodzen 159 132 793,52 165 184 237,63
f inne 1345 001 467,12 1387 981 633,40
3. Fundusze specjalne Nota 36 117 196 038,63 134 414 247,85
IV Rozliczenia miedzyokresowe Nota 37 594 965 928,01 567 012 321,35
1.  Inne rozliczenia miedzyokresowe 594 965 928,01 567 012 321,35
- diugoterminowa 220 807 152,50 232 949 896,20
- krétkoterminowa 374 158 775,51 334062 425,15
RAZEM PASYWA P 4 667 723 516,24 4 858 721 080,12
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3. Rachunek zyskow i strat
Za okres: 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2013
A .Przychc?dy’netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 5 541 394 335,78 5819 668 987,25
i materiatéw
- w tym od jednostek powiqzanych 75 046 144,11 49911 375,61
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw Nota 40 5466 225 756,34 5676 973 670,75

1l Przychody netto ze sprzedazy towaréw i mater|

iatow Nota 41

75168 579,44

142 695 316,50

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw

B : ey Nota 42 5130 715 393,07 5441177 816,18
i materiatéw:
- w tym jednostkom powiqzanym 57 205 482,23 54 254 055,08
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5100 648 854,84 5357971 134,15
1l Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 30 066 538,23 83 206 682,03
C  Zysk brutto ze sprzedazy 410 678 942,71 378491171,07
D Koszty dziatalnosci handlowe;j Nota 42 18 661 052,84 28 226 867,18
E Koszty ogéInozaktadowe Nota 42 360 256 235,75 339 174 062,63
F Zysk ze sprzedazy 31761 654,12 11 090 241,26
G Pozostate przychody operacyjne Nota 47 72 809 310,96 75 596 708,47
| 2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 16 349 087,82 11595 154,77
1 Dotacje ) 2 141755,12 624 036,52
1 Inne przychody operacyjne 54 318 468,02 63 377 517,18
H Pozostate koszty operacyjne Nota 48 59 272 151,15 58 622 158,84
| Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 314 512,08 1106 983,68
1] Inne koszty operacyjne 58 957 639,07 57515 175,16
1 Zysk na dziatalnosci operacyjnej 45 298 813,93 28 064 790,89
J Przychody finansowe Nota 49 50 872 712,47 50 083 963,16
| Dywidendy i udziaty w zyskach: 15928 897,53 12 193 784,99
) - w tym od jednostek powiqzanych 15928 897,53 12 193 784,99
1 Odsetki: 25 969 080,60 35920 065,54
- w tym od jednostek powiqzanych 7 288 042,03 16 468 610,01
11 Inne 8974 734,34 1970 112,63
K Koszty finansowe Nota 50 9933 068,73 12 431 834,16
| Odsetki: 8 655 989,77 9237 023,63
- w tym od jednostek powigzanych 2461 495,65 4106 461,60
I} Inne 1277 078,96 3194 810,53
L Zysk na dziatalnosci gospodarczej 86 238 457,67 65 716 919,89
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych Nota 51 0,00 0,00
N Zysk brutto 86 238 457,67 65 716 919,89
O  Podatek dochodowy Nota 56 31452 170,00 28 759 186,00
| Czesc biezaca 0,00 9929 404,00
1] Korekty deklaracji za lata ubiegte (1 050 548,00) (2 363 149,00)
Il Cze$¢ odroczona 32 502 718,00 21192 931,00
P Zysk netto 54 786 287,67 36 957 733,89
R Whtata z zysku Nota 57 13 093 353,00 8 722 599,00
| Czg$c biezaca 12 935 769,00 8368 127,00
1 Korekty deklaracji za lata ubiegte 157 584,00 354 472,00
S Zysk do dyspozycji P 41 692 934,67 28 235 134,89
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4. Rachunek przeptywoéw srodkéw pienieznych
Zaokres: 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2013
A.l Zysk netto RZiS 54 786 287,67 36 957 733,89
A.lIl  Korekty o pozycje (168 751 463,21) (114 274 166,85)
1. Amortyzacja Nota 60 165797 314,46 156 236 386,91
2. zyski/straty z tytutu rénic kursowych (10 967,89) (19 090,60)
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) (29156 088,78) (33 741 911,56)
4. Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (15509 393,23) (10034 226,09)
5.  Zmiana stanu rezerw ' (172 637 437,45) (28 980 090,70)
6. Zmiana stanu zapasow (7490560,60) 14 363 810,12
7. Zmiana stanu naleznosci Nota60  (757273541) (44 433 388,41)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (112 995 896,05) (16‘6 249 493,74)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyo'kreso'wych 21916 228,46 (3 2199 609,48)
10. Inne korekty Nota60  (11091917,66) 2083 446,70
A.lll Przeplywy pieniezne operacyjne (113965 175,54) (77 316 432,96)
B.I  Wplywy 101 523 727,64 56 970 741,53
1 tZrb“\l/:isc\:‘/artos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw 8170 347,29 3858927,38
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 14 603 959,11 12 293 750,92
Z aktywow finansowych, w tym: 78 738 453,35 40798 972,63
a  wjednostkach powigzanych 66011344,19  28135201,28
- dywidendy i udziaty w zyskach 15928 897,53 12 193 784,99
- spfata udzielonych pozyczek 43 000 000,00 0,00
- odsetki ' 708244666  15941416,29
b w pozostatych jednostkach 12727 109,16 12 663 771,35
- odsetki 12 727 109,16 12 663 771,35
4. Inne wptywy inwestycyjne 10 967,89 19 090,60
B.l Wydatki 252893741,88 146 511 847,57
1. Nabycie niefinansowych aktywow trwatych Nota 60 145534 662,22 107 911 847,57
2. Naaktywa finansowe, w tym: 107 351 869,80 38 600 000,00
a  w jednostkach powigzanych 107 351 869,80 38 600 000,00
- nabycie aktywoéw finansowych ] 35911 869,80 10 500 000,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i doptaty do kapitatu 71 440 000,00 28100 000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 7 209,56 0,00
B.lll Przeptywy pienigzne inwestycyjne (151 370 014,24) (89 541 106,04)
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Za okres: 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2013
Cl_Wplywy .t ; , o o 000 - 0,00
Gl Wydatki ” 63 602 862,04 60 465 773,88
1. Dym{uc!e.nd.y i inne wyptaty na rzecz 0,00 11 679 702,00
wiascicieli
2 Piat.nosu 'zobowmzan z tytutu umow 56992 952,70 41623 524,94
leasingu finansowego
3. Odsetki 6 609 909,34 7 162 546,94
== iatalnodei
gfj Preentywy plenigine nefiozdlstalnescl (63 602 862,04) (60 465 773,88)
finansowej
D  Przeptywy pieniezne netto, razem (328 938 051,82) (227 323 312,88)
R e (328 938 051,82) (227 323 312,88)
pienigznych, w tym:
F  Srodki pieniezne na poczatek okresu 1854 171 826,99 2 081 495 139,87
G $rodki pieniezne na koniec okresu, 1525233 775,17 1854 171 826,99
w tym: ,
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 23923 355,68 25 469 274,00
:a
£ § j"
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5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Za okres: 1.01-31.12.2014 1.01-31.12.2013
I.  Kapitat wiasny na poczatek okresu 1279 470 708,65 1176 879 628,76
1.1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 774 140 000,00 774 140 000,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 774 140 000,00 774 140 000,00
2.1 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapﬁtaf podstawowy na koniec okresu o,bo ' 0,00
3.1 Akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.2 Akcje wtasne na koﬁiec okresu 0,00 0,00
4.1 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 402 739 628,76 313 156 110,91
4.2 Zmiany kapitatu zapasowego 102 591 079,89 89583517,85
\‘I’v‘;‘x;ag*::;k:sgxzxgrxazjggc,"'e e L 102 591 079,89 89583 517,85
4.3 Kapitat zapasowy na koniec okresu 505 330 708,65 402 739 628,76
5.1 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6.1 Kapitat rezerwoWy ha poczatek okresu 0,00 0,00
6.2 Kapitat rezerwowy na koniec okresu 0,00 0,00
7.1 Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 102 591 079,89 89 583 517,85
7.2 Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 102 591 079,89 89583 517,85
a  2wiekszenie 0,00 74 355 945,00
zmiana zasad programu emerytalnego (aktualizacja MSR) 0,00 74 355 945,00
b  zmniejszenie 102 591 079,89 89 583 517,85
podziat zysku 0,00 72593 879,20
sv‘;‘::; :z;kfsf:xgxgrxaﬁggé"'e zestamiem ponad 102 591 079,89 16 989 638,65
7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 74 355 945,00
7.4 Strata z lat ubiegtych na pociqtek okresu 0,00 ' 0,00
7.5 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.6 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 74 355 945,00
8. Wynik netto 54 786 287,67 36 957 733,89
1. Zysknetto 54 786 287,67 36 957 733,89
9. Odpisy z zysku netto (13 093 353,00) (8722 599;00)
Il.  Kapitat wiasny na koniec okresu 1321163 643,32 1279 470 708,65
. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego 1321163 643,32 1279 470 708,65

podziatu zysku / pokrycia straty

s
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej Poczty Polskiej S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Poczta Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Stawki 2 (dalej ,,Spotka™), na ktore sktadajg si¢ wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienieznych
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia w zakresie wymaganym ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwang dalej ,,Ustawa
o rachunkowosci”.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spoélki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s3a zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spolke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoétki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calosciowg ocene¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

Sp

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

rawozdanie z dziatalnoSci Spotki za rok obrotowy 2014 jest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 Ustawy orachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

7 .
éfi//@/ Lo~ ML%L
Anita Karas-Kulicka
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10145

W

imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Zb

ijhiew Adamkiewicz — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza

Delpitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 31 marca 2015 roku



